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INFORMACAO FISCAL - INVESTIMENTOS
SEI N° 94/2021/AUDIT/COAUD/CGAUC/SRPPS/SPREV/SEPRT-ME

DADOS DO ENTE PUBLICO

CNP1J: 45.787.678/0001-
02

Municipio: VALINHOS - SP
Endereco: Rua Antonio Carlos n° 301
Bairro: Centro UF: SP CEP: 13270-005

Telefone: (19) 3849-

E-mail: gabinetedoprefeito@valinhos.sp.gov.br 3000

DADOS DA UNIDADE GESTORA DO RPPS
Nome: INSTITUTO DE PREVIDENCIA

SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE VALINHOS - VALIPREV

CNPJ: 18.853.149/0001-89

Enderego: Rua Doutor Fernando Leite Ferraz, n® 349 - Valinhos

Bairro: Jardim Nova Europa [SJII: " CEP: 13270-640
E-mail: contato@valiprev.com.br Telefone:(19) 3515-7132
L. INTRODUCAQ
1.1. A presente Informagdo Fiscal tem por finalidade registrar os fatos apurados envolvendo os

investimentos do RPPS do Municipio de Valinhos, SP, tendo por findamento legal o artigo 9° da Lein® 9.717,
de 27.11.1998, o artigo 11, §§ 3° e 4° da Lein® 11.457, de 16.03.2007 e o artigo 29 da Portaria MPS n° 402,
de 10.12.2008.

1.2. A Informagdo Fiscal foi precedida pela remessa do Oficio SEI n° 163900/2021/ME de 09 de
agosto de 2021, acompanhado do Termo de Solicitagdo de Documentos - TSD, e abrangeu o investimento do
RPPS no findo INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO — CNPJ
05.500.127/0001-93.

1.3. Nao tendo sido atendido o prazo para a entrega de documentos, 27.09.2021, novo TSD
Reiteracdo foi enviado ao ente com novo prazo para entrega, 08.10.2021, sendo esse atendido no prazo.

1.4. Registre-se que, ao longo desta Informacdo, utilizaremos as informagdes constantes do SEI -
Processo n° 10133.100841/2021-05, subprocesso 14022.144010/2021-45, entregue em pen drive pelo ente e
enviado ao auditor por e-mail.

1.5. Verificando os extratos apresentados constatamos que foram efetuadas duas aplicagdes,
conforme abaixo:

APLICACOES
DATA COTAS VALOR
20.12.2017 170.690,093933950 1.000.000,00
07.06.2018 | 331.999,369274240 2.000.000,00
TOTAL 502.689,463208190 3.000.000,00
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1.6. A carteira de investimentos do RPPS no periodo desta aplicacdo ndo sofreu alteragdes em seu
perfil, pois ja vinha direcionamento recursos de fundos de investimentos vinculados a um gestor de menor porte,
representando essa aplicagdo no fundo INFINITY INSTITUCIONAL 0,95% do total das aplicagdes financeiras
do VALIPREYV na primeira aplicagao e 2,37% na segunda.

2. DAS SOLICITACOES NO TSD E DOS DOCUMENTOS APRESENTADOS

Deverdo ser apresentados, pelo Municipio ou unidade gestora do RPPS, os seguintes
documentos e informagdes relativas as aplicagdes de recursos no fundo de investimento
INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO —
CNPJ 05.500.127/0001-93, a partir da aplicacdo inicial até a presente data.

2.1. Copias de todos os extratos mensais do fundo relacionado, desde a primeira
aplicacdo até a presente data.

— Foram apresentados os extratos mensais da aplicagdo de dezembro de 2017 a
novembro de 2019.

2.2. Legislagdo do RPPS relativa ao periodo em que ocorreram as aplicagdes, que
estruturow'reestruturou o0 RPPS (com as respectivas alteragdes) e que implementou o
Comité de Investimentos (e suas alteragdes).

— Apresentada copia da lein® 4.877/2013 que Cria o Regime Proprio de Previdéncia
Social — RPPS e o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Valinhos — VALIPREV, e da outras providéncias e das Leis 5.170/2015 e
5.580/2017 que a alteram, e da Resolugdo n° 02/2014 que cria o Comité de
Investimento.

2.3. Copia da Politica de Investimentos correspondente ao ano em que ocorreram as
aplicacdes, ata de aprovagdo e discussdo no Comité de Investimentos e no 6rgdo de
deliberagdo e controle do RPPS.

— Apresentadas as Politicas Anuais de Investimentos - PAI - dos anos de 2017 e
2018 e as atas das reunides que as aprovaram.

2.4. Copias das atas das reunides do 6rgdo superior de deliberagdo competente
(Conselho de Administracdo, Conselho Deliberativo ou similar, conforme inciso VI do
art. 1° da Lei n® 9.717, de 1998 e as atribuicdes do 6rgao definidas na legislagdo
municipal), do Comité de Investimentos (conforme art. 3°-A da Portaria MPS n° 519,
de 24/08/2011) e quaisquer outros 6rgdos do RPPS (como diretoria executiva), nas
quais constem, relativamente ao fundo relacionado, a apresentagdo, discussdo, ciéncia,
avaliagdo ou aprovacdo para as aplicagdes iniciais, novas aplicagdes e/ou resgates
realizados;

— Enviadas as atas do Comité de Investimento que aprovaram as aplicagdes.

2.4.1. Caso as aplicagdes tenham sido pautadas em reunides dos colegiados ou da
diretoria, apresentar copia, quando houver, dos relatorios técnicos ou estudos que
deram suporte a analise do investimento, seja com orientagdo, recomendacdo ou
aconselhamento da aplicacdo inicial, manutengdo das posigdes, novas aplicagdes e/ou
resgates relativos aos fundos de investimento.

— Enviado quatro pareceres do fundo efetuados pela empresa de consultoria Crédito e
Mercado, todos anteriores a primeira aplicacdo.

2.5. Copias dos Formularios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, relativos ao
fundo relacionado, que autorizaram a aplicacdo inicial, novas aplicagdes e/ou resgates
realizados (conforme previsto no art. 3° -B da Portaria MPS n® 519/2011);

— Apresentada as copias das APR das aplicagdes e dos resgates.

2.6. Copia do Atestado de Credenciamento (a partir de 01/10/2015, conforme
previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519, de 2011), ndo sendo necessario
encaminhar todo o processo de credenciamento, apenas os atestados e documentos
que contenham andlise efetiva do investimento realizado. Encaminhar, se houver,
informagdes complementares e estudos ou analises técnicas que subsidiaram a decisdo
de investimento, como exemplificado abaixo:

2.6.1. - Analise em relagdo ao historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do
administrador, adequac@o ao volume de recursos sob gestdo e administracdo e outras
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informagdes que levaram a decisio de investimento, previamente a avaliagdo do
investimento e a motivacdo pela modalidade.

2.6.2. - Relatdrio (s) contendo a andlise técnica realizada antes da aplicacdo, indicando
a origem das informagdes a avaliagdo do investimento e a motivagdo pela modalidade.

— Anexado os termos de credenciamento do administrador e do gestor e a analise do
findo efetuado pela empresa de assessoria.

2.7. Documentos que comprovem que o responsavel legal pelo RPPS observou a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes
e futuras do regime proprio de previdéncia social (atestado de compatibilidade),
considerando as caracteristicas do fundo de investimento (prazo para desinvestimento,
inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas, se ¢ aberto ou fechado,
liquidez e taxa de saida), conforme previsto no art. 3°, inciso II, § 4°, da Portaria MPS
n° 519/2011.

— Apresentado o atestado de compatibilidade.

2.8. Relagdo dos responséveis pela gestdo dos recursos do RPPS e dos responsaveis
legais pela unidade gestora do RPPS nos periodos em que ocorreram as aplicagdes no
fundo de investimento relacionado, contendo, no minimo; a) nome completo; b) CPF;
¢) data de inicio e fim da atuagdo, com o respectivo ato administrativo; e d) copia de
certificag@o profissional valida a época das aplicagdes. Caso a destinacdo dos recursos
tenha sido aprovada ou indicada por pessoas distintas dos responsaveis pela gestio
dos recursos, informar o nome e o CPF das referidas pessoas;

— Enviada a relag@o dos responsaveis com os devidos atos de nomeagao.

2.9. Relagdo dos membros do 6érgdo superior de deliberagdo competente do RPPS
(Conselho de Administracdo, Conselho Deliberativo ou similar) que atuaram nos
periodos em que ocorreram as aplicagdes no fundo de investimento relacionado,
contendo, no minimo: a) nome completo; b) CPF; e ¢) data de inicio e fim da atuagao,
com o respectivo ato administrativo.

— Enviada a relagdo dos membros do Conselho de Administragdo e portaria de
nomeacao.

2.10. Relagdo dos membros do Comité de Investimentos que atuaram nos periodos
em que ocorreram as aplicagdes no findo de investimento relacionado, contendo, no
minimo: a) nome completo; b) CPF; c) data de iicio e fim da atuagdo, com o
respectivo ato administrativo; e d) copia de certificacdo profissional valida a época das
aplicacdes.

- Enviada a relagdo dos membros do Comité com os devidos atos de nomeagéo e
exoneragdo, com o comprovante de certificagdo apenas de um membro.

2.11. Relagdo de empresas de consultoria de investimentos que possuiam contratos de
prestagdo de servicos com a unidade gestora do RPPS nos periodos em que
ocorreram as aplicagcdes no fundo de investimento relacionado, acompanhada de copia
dos respectivos contratos e aditivos.

— Apresentado os termos de contrato n° 04/2017 e 01/2018 com a empresa Crédito
e Mercado.

2.11.1. Coépia dos relatorios produzidos por consultorias quanto a orientacdo,
recomendacdo ou aconselhamento da aplicagdo inicial, manutengdo das posigdes,
novas aplicagdes e/ou resgates relativos ao fundo de investimento relacionado.

— Apresentado quatro pareceres do fundo efetuados pela empresa de consultoria
Crédito e Mercado.

2.12. Copias de documentos que demonstrem, com relagdo ao fundo de investimento
relacionado, cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de
outros fundos de investimento, que o responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS
verificou a manutengdo, por esses fundos, das composicdes e limites dos fundos
de mvestimentos em que foram aplicados diretamente os recursos do RPPS, nos
termos exigidos pelo § 7°, do artigo 3°, da Portaria MPS n° 519, de 2011.

— Nao apresentado documentos para este item.
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2.13. Copia de documentos relativos a procedimentos administrativos, disciplinares ou
de qualquer natureza em instancia do RPPS, bem como denuncias, inquéritos ou
representacdes para identificar e apurar a responsabilidade dos agentes que, por agdo
ou omissdo, eventualmente tenham causado prejuizo ou foram consideradas lesivas ao
RPPS, relativos a aplicagdes no findo de investimento relacionado, se houver.

— Nao apresentado documentos para esse item.

2.14. Informacdes dos responsaveis pela oferta dos fundos de investimentos ao RPPS
(documentos, e-mails, prospectos, cartdes, etc) com o contato, a abordagem, a
apresentacdo do fundo, as datas, locais e pessoas envolvidas nesse processo.

— Apresentado e-mail da gestora INFINITY ASSET para a Diretora
Financeiro/administrativo.

3. DO FUNDO INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO — CNPJ: 05.500.127/0001-93

3.1. Quanto as caracteristicas gerais e especificas deste fundo, foi efetuada uma andlise mais detalhada
e especifica, elaborada pela SPREV, e anexada a presente Informagao Fiscal, finalizada em 26 de fevereiro de
2021, de onde reproduziremos trechos nesta Informagao Fiscal

3.2. O INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO foi constituido e iniciou suas
atividades em 27/02/2003, e tratava-se de um fundo aberto destinado a cotistas em geral, entre eles as EFPC e
os RPPS, mas sem a exigéncia de serem qualificado, e buscando rentabilidade superior a variagdo do CDI.

3.3. Em 30/12/2020 esse Fundo foi cancelado junto a CVM, uma vez que foi incorporado em
29/12/2020 pelo Fundo INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
RENDA FIXA- CNPJ n® 15.188.380/0001-07, conforme os Fatos Relevantes a seguir.

INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ no 05.500.127/0001-93 COMUNICADO DE FATO RELEVANTE RJI
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n?42.066.258/0002-11, com endere¢o no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua do Ouvidor n° 97, 7° andar (“RJI” e “Administradora”), na
qualidade de administradora do INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o n 05.500.127/0001-93
(“Fundo”), vem divulgar comunicado a V.Sas., que foi concluida, em 29 de dezembro
de 2020, a_incorporacio _do Fundo pelo INFINITY TIGER ALOCACAO
DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA, inscrito no CNPJ
sob o n° 15.188.380/0001-07, conforme previsto em Assembleia Geral de Cotistas,
realizada em 04 de dezembro de 2020. Os cotistas também podem obter informagoes
através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55 (21) 3500-4507. Rio de
Janeiro, 30 de dezembro de 2020. RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

INFINITY TIGER ALOCACA~O DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
RENDA FIXA CNPJ sob o n° 15.188.380/0001-07 COMUNICADO DE FATO
RELEVANTE RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°42.066.258/0002-11, com endere¢o no Municipio do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Ouvidor n° 97, 7° andar (“RJI” e
“Administradora”), na qualidade de administradora do INFINITY TIGER ALOCACAO
DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o
n’ 15.188.380/0001-07 (“Fundo”), vem divulgar comunicado a V.Sas., que foi
concluida, em 29 de dezembro de 2020, a__incorporacdo do INFINITY
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, inscrito no
CNPJ sob o n 05.500.127/0001-93 pelo Fundo, conforme aprovado em Assembleia
Geral de Cotistas, realizada em 04 de dezembro de 2020. Os cotistas também podem
obter informacoes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55 (21)
3500-4507. Rio de Janeiro, 30 de dezembro de 2020. RJI CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

3.4. Nas datas das aplicagdes o administrador do fuindo era a BRB DTVM S.A. CNPJ n°
33.850.686/0001-69 e a gestora era a INFINITY ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA, CNPJ n° 03.403.181/0001-95.

3.5. Posteriormente, em 2019, o administrador foi alterado para PLANNER CV S/A, CNPJ n°
00.806.535/0001-54 ¢ em 2020 para RJI CTVM LTDA-42, com dois CNPJ: 066.258/0001-30 e
42.066.258/0002-11.

3.6. Quanto aos administradores e gestores do fundo, cumpre destacar nos quadros abaixo, como
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historico, a relagdo de processos objeto de apuracdo junto a CVM, ndo necessariamente vinculados as

aplicacdes em tela.

3.7. Quanto ao gestor INFINITY ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS LTDA.

PROCESSO

EMENTA/OBJETO

ASSUNTO/OBJETO

ACUSADO(s)

"Apurar a eventual
ocorréncia de
irregularidades
relacionadas com
negdcios realizados na
BM&F e na

BOVESPA,
intermediados pela Sdo

Falta com o dever de diligéncialPaulo CV Ltda.,

no exercicio da funcao de Liquidez DTVM Ltad., %EE;TY
administrador de findos e no  [Quality CCTVM S/A,
L. ~ MANAGEMENT
exercicio da fun¢do de gestor [Laeta S/A DTVM, ADM DE
de fundos; realizagdo de Novinvest CVM Ltda.,
~ RECURSOS
operagoes fraudulentas e SLW CVC Ltda., LTDA (EX-
0013/2005 praticas nao equitativas; INovacdo DTVM S/A,
as v ) QUALITY
exercicio de atividade Fair CCV Ltda., ASSET
profissional de agente Bonus-Banval
autonomo de investimento sem|Commodities CM Ltda. MANAGEMENT
. o . ADM DE
a devida autorizagdo da e Cruzeiro do Sul CM
. 2 RECURSOS
CVM; Absolvicdes, multas e[Ltda., por conta de
NS . . LTDA.)
inabilitacio. clientes, especialmente
de fundos exclusivos
da Prece Previdéncia
Complementar, bem
como, na atuagdo de
seus administradores,
no periodo de outubro
de 2002 a outubro de
2003".
INFINITY ASSET
MANAGEMENT
IADM DE
Violagdo do dever de agir com RECURSOS
a devida pericia e diligéncia na ["Apurar infragdo do  [LTDA (EX-
administracdo do Quality artigo 2°, § Unico,inciso [QUALITY ASSET
Capof Fundo de Investimento I do Regulamento MANAGEMENT
RJ2005/5442 Financeiro em operagdes com [Anexo a Circular IADM DE
titulos ptblicos federais (NTN-[2.616, de 18/09/95, do|RECURSOS
Ds e NTN-Cs) ocorridas em [Banco Central do LTDA.)
05/06/2003 e Brasil" QUALITY
22/09/2004. Multas. CCTVM S.A.
(ATUAL
INFINITY
CCTVM S.A)

. INFINITY ASSET
inexisténcia de segregacéo g]zg;ﬂ: r;(:a;c;es emas o MANAGEMENT
fisica de atividades - e dim“e‘“nt‘“os IADM DE
inexisténcia de critérios para P RECURSOS
rateio de grupamento de adotados pela LTDA (EX-

INFINITY CCTVM e

ordens de compra e venda de QUALITY ASSET
RJ2010/13301 . - ~ INFINITY ASSET,

ativos - ndo devolucdo aos nfrineindo os articos 14 MANAGEMENT

fundos dos valores excedentes e 15 %12 Ins iog IADM DE

referentes a corretagem - o trug RECURSOS

. CVM n° 306/99 ¢ o
descumprimento do dever de . - |[LTDA)
N artigo 60 da Instrugdo
diligéncia. Multas. CVM 1° 409/04 INFINITY
’ CCTVM S.A.

Praticas ndo equitativas no
mercado de valores
mobiliarios. Infragdo ao item I,
c/c o item II, alinea 'd', da

Instrugdo CVM n° 08/79.
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http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=2005&NumProc=13
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2005&NumProc=5442
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2010&NumProc=13301

3.8.

Criagdo de condi¢des artificiais
de demanda no mercado de
ivalores mobiliarios. Infragdo
ao item I, c/c o item I, 'a', da
Instrugdo CVM n° 08/79.
Falta de diligéncia na gestdo da
carteira ¢ na administragao dos
fundos exclusivos da Prece.
Infracdo ao art. 2°, paragrafo

multas.

nico. inciso TIL do Apurar c?ventuais [INFINITY
Re gu]’amento A’nexo N uregu}andades _ ASSET
Cireular-Bacen/n® 2.616/95 oco.mdas emnegocios [MANAGEMENT
ho art, 65, inciso XV, da > Irealizados na BM&F ADM DE
19957.001464/201 5-JInstrugio CVM 1° 409/04 ¢ - [P0 €M% dli‘ carteira %ERS)?S
57 ao art. 14, item II, da gﬁ%?gé:ciarece QU ALI(%Y-
(0006/2012) {:n;gugzo dﬁg\éﬁg (5026/99' Complementar ¢ de |[ASSET
diretores responsaveis junto as seus ﬁdeos exclusivos, MANAGEMENT]
corretoras. Infrag@o ao art. 4°, no periodo de ADM DE
barigraf tnico, da Tnstrugdo movembro de 2003 a ECURSOS
CVM r° 387/03. Preliminares [T25© 4 2006. TDA.)
de extingdo de punibilidade,
prescricao, bis in idem,
utilizacdo de prova
compartilhada por juizo
criminal, inaplicabilidade da
Instrucao CVM n° 306/99,
inépcia da acusagio,
cerceamento de defesa,
existéncia de vicios
processuais e ilegitimidade
passiva. Absolvicoes,Multas,
Inabilitacdo e Suspensédo
temporarias
Apuracdo de suspeitas
de irregularidades em  [INFINITY ASSET
operacdes realizadas [MANAGEMENT
com contratos IADM DE
derivativos por fundos [RECURSOS
;91957.009152/2018- e igveSﬁnEn;(;jsm ]éTiA (EX'ASS
o geridos pela Infinity UALITY ET
(91322018 Asset, pelo comitente [MANAGEMENT
Infinity Capital e pela  |ADM DE
corretora Infinity, no  [RECURSOS
periodo de 01.09.2014 [LTDA.)
a 30.12.2016.
"Apurar eventuais
irregularidades por
parte de INFINITY ASSET
Descumprimento do dever de administradores, IMANAGEMENT
diligéncia por parte dos ietztr?rrlzzgrios em QED(IDVIUllzgos
Ig:?]nﬁgézs-dlflse;l?géitﬁ ((ii;)s negocios realizados em [LTDA (EX-
0007/2012 administradora na fiscalizagao pome .de fimdos QUALITY ASSET
dos gestores dos fundos de exclu§1\ios (.1a Prece  MANAGEMENT
vestimento Previdéncia IADM DE
contratados. Absolvigdes e Complemel.l?:'uj, com RECURSOS
valores mobiliarios e [LTDA.)

titulos ptblicos federais,
entre dezembro de
2003 e dezembro de
2006."

INFINITY
CCTVM S.A.

Quanto ao administrador BRB DTVM S/A:

PROCESSO

EMENTA/OBJETOJASSUNTO/OBJETO
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http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=2012&NumProc=6
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=2018&NumProc=9152
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=2012&NumProc=7

"Apurar infragdo do artigo 30, e seu § 1°, da
Instrugdo CVM n° 409/04, e baseado no
artigo 1°, inciso XVII, alinea "g" e inciso "a",
ambos da Instrucdo CVM n° 251/96, por
parte da BRB DTVM S/A e seu diretor Sr.

Rogério Magalhdes Nunes".

RJ2005/9001

"Apuragdo de eventuais irregularidades na
captacdo de clientes, na colocagio e na
negociagio de valores mobiliarios, por parte
de agentes autonomos de investimentos e de
outros integrantes do sistema de
distribuicdo, no periodo de 2006 a 2008."

19957.000671/2020-
51
(0014/2013)

|Apurar as responsabilidades da BRB
DTVM SA e de sua diretora ANDREA
IMOREIRA LOPES pela infragdo ao art.
19957.011368/2017- art. 16, inciso I, da Instrugdo CVM n°
89 558/2015, quando da administracdo do
(RJ2018/0251) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO SANASA

IApuracdo de suspeitas de irregularidades
em operagdes realizadas com contratos
19957.009152/2018- derivativos por fundos de investimentos|

34 geridos pela Infinity Asset, pelo
(9152/2018) comitente Infinity Capital e pela)

corretora  Infinity, no periodo de
01.09.2014 a 30.12.2016.

|Apurar as responsabilidades pelas infragcdes
Paulo Renato de O. Figueiredo Filho,Paulo
Renato de O. Figueiredo,José Roberto G.
Pacheco,Ricardo Siqueira Rodrigues,BRB
DTVM S.A.,Henrique Leite
Domingues,Andrea Moreira Lopes,Orla)
DTVM S.A. e Paulo DominguezLandeira da|
ICVM 8/79 letra 'c',II;More Invest Gestoral

de Recursos Ltda. e David Kim:(i)art 14,1 ¢
52957'007626/2019_ I\C/ da 138/91\//{)3(26)/99 c/g art 65b;A(iI e (I:II da
_ ICVM ;(art 16,LI1, 'b' da ICVM
R > ) 558/15 c/c art 92,1 e III da ICVM|
555/14;Jodo Adamo Janior ao art14,I1 e IV
da ICVM 306/99 c/c art 65-A,1 ¢ III da
ICVM 409/04;RJT CTVM Ltda. ¢ Enio
Carvalho Rodrigues aos incisos LII 'b' do
art 16 da ICVM 558/15 c/c art 92,1 e 111 dal
ICVM 555/14;Roca Investimentos, Consul]
e Participagoes Ltda.,(sucessora da Tetris
Advis

3.9. Em relagdo ao Processo Sancionador CVM 06/2012, envolvendo a INFINITY CCTVM S.A. ¢
a INFINITY ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS LTDA, respectivamente administradora (por
um periodo) e gestora (por todo periodo) do Fundo INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO-CNPJ: 05.500.127/0001-93, cumpre reproduzir excertos deste
Processo Sancionador CVM 06/2012, que se refere a eventos ocorridos entre 2003 e 2006, a fim de ilustrar tais
eventos:

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 06/2012
Reg. Col. 9998/2015

Assunto: Pratica ndo equitativa no mercado de valores mobilidrios (item I c/c item II,
alinea “d”, da Instrucao CVM n°08/79)

Relatorio

1. DO OBJETO
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http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2005&NumProc=9001
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=2013&NumProc=14
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2018&NumProc=251
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=2018&NumProc=9152
http://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2019&NumProc=5749

2. Em suma, no caso em andlise, a SPS e a PFE (“Acusac¢do”) sustentam que teria sido
orquestrado um esquema fraudulento por meio do qual ocorreria manipulagdo no
processamento natural de especificagdo de ordens de operagdes realizadas com
contratos futuros de IND, DOL e DI, visando ao direcionamento artificial de negocios
positivos a determinados comitentes (os “Comitentes Beneficiarios”), em detrimento da
PRECE e de fundos de investimento de sua exclusiva titularidade (os “Comitentes
Prejudicados”), que, ao contrario daqueles investidores, assumiriam os negocios
negativos. Esse artificio ficou conhecido no ambito da CVM como “operagdo com
seguro” e, em tese, configuraria a realizagdo de praticas ndo equitativas no mercado

de valores mobiliarios (item I, “d”, c/c item I, da Instru¢do CVM n° 08/792 ).

5. Os negocios analisados envolveram 6 (seis) fundos exclusivos da PRECE que, entre
2003 e 20006, periodo analisado no inquérito, foram administrados pela Quality
CCTVM S.A. (“Quality Administradora ”)6. As denominagdes dos referidos fundos sdo:
(i) Roland Garros Fundo de Investimento Multimercado (“Roland Garros™); (ii) Monte
Carlo Fundo de Investimento Multimercado (“Monte Carlo”); (iii) Flushing Meadow
Fundo de Investimento Multimercado (“Flushing Meadow”); (iv) Lisboa Fundo de
Investimento Multimercado (“Lisboa”); (v) Stuttgart Fundo de Investimento em Titulos
e Valores Mobiliarios (“Stuttgart”); e (vi) Hamburg Fundo de Investimento em Titulos
e Valores Mobiliarios (“Hamburg”). Utilizar-se-d, no presente relatorio, a

nomenclatura “Fundos Exclusivos” para se referir aos citados fundos de forma
coletiva.

6. No periodo em que foram realizadas as operagcoes em tela, os gestores das
carteiras dos Fundos Exclusivos, indicados de forma segregada por cada fundo, foram
os seguintes:

a) Roland Garros: (i) Laeco Asset Management Ltda. (“Laeco”), de 31/03/2003 a
22/07/2004; e (ii) B.V.S.F., de 23/07/2004 a 31/03/2006;

b) Monte Carlo: (i) Quality Asset Management Administracido de Recursos Ltda.

(“Quality Asset”)”, de 31/03/2003 a 01/10/2004; e (ii) M.C.A. S/C Ltda., de 02/10/2004
a 31/03/2006,

¢) Flushing Meadow: Banco WESTLB do Brasil S/A (“WestLB ”)8, de 31/03/2003 a
31/03/2006;

d) Lisboa: (i) BMC Asset Management Ltda. (“BMC”), de 21/07/2003 a 30/11/2004; e
(ii) Quality Administradora, de 30/11/2004 a 31/03/2006;

e) Stuttgart: (i) Mercatto Gestdo de Recursos Ltda. (“Mercatto”), de 31/03/2003 a
23/11/2004; e (ii) WestLB, de 24/11/2004 a 31/03/2006; e

f) Hamburg: (i) Pavarini e Opice Gestio de Ativos Ltda. (“Pavarini e Opice”), de
31/03/2003 a 08/12/2004; (ii) Quality Administradora, de 09/12/2004 a 30/06/2005; e

(iii) Ideal Asset Management Gestdo de Ativos Ltda. (“Ideal Asset ”)9 , de 01/07/2005 a
24/03/2006.

7. No decorrer da instru¢do processual, a Acusa¢do deparou-se com indicios de
irregularidades similares envolvendo o fundo Quality Capof Fundo de Investimento
Financeiro (“Quality Capof™), de exclusiva titularidade da Caixa de Assisténcia e
Aposentadoria dos Funciondrios do Banco do Estado do Maranhdo (“Capof™), fundo
de pensdo dos funcionarios do Banco do Estado do Maranhdo (“BEM”). O Quality
Capof, a época dos fatos, também era administrado pela Quality Administradora e
sua carteira gerida pela Quality Asset (fls. 1.076).

IV DA ADMINISTRADORA DOS FUNDOS EXCLUSIVOS DA PRECE -
QUALITY ADMINISTRADORA

60. Em esclarecimentos prestados a CVM acerca dos negocios e perdas sofridas nos
“ajustes do dia” pelos Fundos Exclusivos, a Quality Administradora informou que o
controle por ela desempenhado sobre as operagies realizadas pelos fundos se limitava
a verificacdo de sua compatibilidade com os respectivos regulamentos e politicas de
investimento, cabendo aos gestores o acompanhamento do desempenho de cada um
dos fundos.

61. Durante o periodo investigado ocuparam o cargo de diretor responsavel pela
administragdo  dos  fundos, Marcos  Lima (01/11/03 a 28/04/05) e David
Fernandez (28/04/05 a 31/03/06). Instados a se manifestarem acerca da atuacdo da
Quality Administradora como administradora dos fundos exclusivos da Prece, Marcos
Lima ndo compareceu a CVM para prestar declaracées, enquanto David Fernandez
esclareceu que a Quality Administradora exercia as atividades padrdo de
administracdo, tais como receber as operagoes de gestores, transmiti-las aos
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custodiantes, verificar se as referidas operagdes enquadravam-se na politica de
investimentos e no regulamento dos fundos e conferir os ativos constantes das
respectivas carteiras.

62. A Acusagdo concluiu, portanto, que a Quality Administradora teria demonstrado
total falta de diligéncia no acompanhamento da situa¢do do patriménio e dos
investimentos dos fundos exclusivos da Prece, o que teria permitido a realizacdo de
negocios em nome dos fundos que serviam de ‘“seguro” para operagdes de outros
comitentes, ocasionando perdas financeiras relevantes a Prece.

63. Na visdo da drea técnica, ndo caberia a Quality Administradora atribuir aos
gestores dos fundos a responsabilidade exclusiva pelos negocios realizados, uma vez
que, tanto a Circular Bacen n° 2616/95, que vigorou até 21/11/04, quanto a Instrugdo
CVM n° 409/04 preveem como desdobramento do dever de diligéncia atribuido a
administradora dos fundos o dever de fiscalizar os servigos prestados por terceiros
contratados, de modo que exigir-se-ia da Quality Administradora a adogdo de praticas
consistentes aptas a garantir um padrdo minimamente aceitavel de controles internos e
de gerenciamento de riscos associados a gestdo de recursos de terceiros.

V. DAS RESPONSABILIDADES

65. Em sintese aos fatos apurados e fundamentos apresentados acima, a Acusagdo
propos a responsabilizagdo dos acusados nos seguintes termos:

3) Infinity CCTVM S.A., nova razdo social da Quality CCTVM S.A.:

* na condi¢do de administradora do Monte Carlo FIF e do Quality Capof FIF, pelos
negocios intermediados pelas corretoras T.C.V. S/A e L.L.D. S/A, em nome desses
fundos, os quais resultaram em “ajustes do dia” negativo no valor de R$
2.329.201,90 e R$ 1.910.073,15 respectivamente, restando configurada a conduta
vedada pelo item I da Instrugdo CVM n° 08/79, no tipo especifico descrito no item II,
“d”; falta considerada grave para os fins do § 3°do art. 11 da Lei n® 6.385/76;

* na condi¢do de administradora dos fundos exclusivos da Prece, por ndo cumprir seu
dever de fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados, permitindo a
realiza¢do de negocios danosos aos fundos, em infragdo a Circular Bacen n° 2616/95,
que vigorou até 21.11.04, e a Instru¢do CVM n° 409/04, art. 65, XV, vigente apos a
citada data;

4) Infinity Asset Management Administragio de Recursos Ltda., nova razdo social da
Quality Asset Management Administragdo de Recursos Ltda.:

* na condigdo de gestora da carteira do Monte Carlo FIF e do Quality Capof FIF,
pelos negocios intermediados pelas corretoras T.C.V. S/A e L.L.D. S/A, em nome desses
fundos, os quais resultaram em “ajustes do dia” negativo no valor de R$
2.329.201,90 e R$ 1.910.073,15 respectivamente, restando configurada a conduta
vedada pelo item I da Instrugdo CVM n° 08/79, no tipo especifico descrito no item II,
“d”; falta considerada grave para os fins do § 3°do art. 11 da Lei n° 6.385/76;

5) David Jesus Gil Fernandez:

* Por ter realizado negocios em seu nome, intermediados pela Quality CCTVM e
executados pelas corretoras L.L.D. S/A e T.C.V. S/A, nos quais obteve lucro bruto,
respectivamente, de RS 1.403.085,00 e R$ 2.685.763,20, restando configurada a
conduta vedada pelo item I da Instrugdo CVM n° 08/79, no tipo especifico descrito no
item II, “d”; falta considerada grave para os fins do § 3°do art. 11 da Lei n® 6.385/76;

* na qualidade de responsavel, tanto na Quality CCTVM S/A como na Quality Asset
Management Administrag¢do de Recursos Ltda., pela administra¢do e gestdo do Quality
Capof, entre 29.04 e 30.11.05, pelos negocios em nome desse fundo, executados pela
L.L.D. S/A, neste periodo, que resultaram em “ajuste do dia” negativo no valor de R$
188.744,50, restando configurada a conduta vedada pelo item I da Instru¢cdo CVM n°
08/79, no tipo especifico descrito no item I, “d”; falta considerada grave para os fins
do §3°do art. 11 da Lei n°6.385/76;

* na qualidade de responsavel na Quality CCTVM S.A., entre 29.04.05 e 31.03.06, pela
administracdo dos fundos exclusivos da Prece, por ndo cumprir seu dever de fiscalizar
os servigcos prestados por terceiros contratados, permitindo a realizagdo de negocios
danosos aos fundos, em infracdo a Instrucdo CVM n°409/04, art. 65, XV;

6) Marcos Cesar de Cassio Lima:

* por ter realizado negocios em seu nome, e executados pela T.C.V. S/A, nos quais
obteve lucro bruto de RS 2.688.896,05 nos “ajustes do dia”, caracterizando a
realizagdo de praticas ndo equitativas, restando configurada a conduta vedada pelo
item I da Instru¢ao CVM n° 08/79, no tipo especifico descrito no item II, “d”; falta
considerada grave para os fins do § 3°do art. 11 da Lei n° 6.385/76;

* na qualidade de responsavel, tanto na Quality CCTVM S.A. como na Quality Asset
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Management Administragdo de Recursos Ltda., pela administragdo e gestdo dos fundos
Quality Capof e Monte Carlo, pelos negocios realizados entre 03.11.03 a 28.04.05, os
quais resultaram em “ajuste do dia” negativo respectivamente de R$ 1.721.328,65 e
R$ 2.329.201,90, restando configurada a conduta vedada pelo item I da Instrugdo
CVM n°08/79, no tipo especifico descrito no item I, “'d”; falta considerada grave para
os fins do § 3°do art. 11 da Lei n® 6.385/76;

* na qualidade de responsavel, na Quality CCTVM S.A., até 28.04.05, pela
administragcdo dos fundos exclusivos da Prece, por ndo cumprir seu dever de fiscalizar
os servigos prestados por terceiros contratados, permitindo a realizagdo de negocios
danosos aos fundos, em infracdo a Circular Bacen n° 2616/95, que vigorou até
21.11.04, e a Instrugcdgo CVM n°409/04, art. 65, XV, vigente apos a citada data;

VI. DAS DEFESAS

David Fernandez, Infinity CCTVM S.A. e Infinity Asset Management Administra¢do
de Recursos Ltda (fls. 5805-5836)

72. Os Acusados David Fernandez, Infinity Corretora e Infinity Asset apresentaram
defesa conjunta, onde, em apertada sintese, pugnaram por suas absolvi¢oes nos
seguintes termos:

(i)ndo haveria qualquer nexo causal entre as operagées realizadas pelos defendentes e
o prejuizo observado pelos Fundos e pela PRECE.

@ii)o IA 06/2012 teria sido instaurado somente nove anos apds a ocorréncia da
primeira negociacdo investigada e seis anos apds a ocorréncia da ultima, de modo
que, de acordo com o art. 1°, caput, da Lei n° 9.873/99, a pretensdio punitiva da CVM
estaria prescrita;

(iii)ndo se teria definido precisamente a conduta da Infinity Administradora, em
violagdo ao principio da tipicidade, essencial ao direito administrativo sancionador;

(iv)ndo haveria qualquer prova efetiva de que teriam agido de maneira orquestrada e
conjunta para manipular as especificagbes das operagoes e, deste modo, obter ganhos
ou evitar perdas indevidamente. Sustenta-se que ndo se poderia inferir a existéncia de
um esquema em razdo da existéncia de vinculos pessoais e profissionais entre os
investidores e intermediarios,

(wa Acusagdo, arbitrariamente, teria analisado somente os “ajustes do dia” sem
considerar os “ajustes de carregamento”’, ignorando parte significativa do que compoe
o “ajuste total” e impedindo que fosse analisado o resultado liquido das operagoes
realizadas. Ademais, teria sido desconsiderado o fato de que tais operagdes poderiam
integrar estratégias de investimento como hedge e arbitragem;

(vi)no que concerne as acusagées em face da Infinity CCTVM e David Fernandez pelo
suposto descumprimento do dever de diligéncia na fiscalizagdo dos servigos prestados
por terceiros contratados para gerir a carteira dos Fundos, os defendentes
argumentam que, conforme o disposto no art. 8°da Circular BACEN 2.616/95 e no art.
65 da ICVM n° 409/94, a atividade de administragdo de um fundo de investimento seria
restrita a supervisdo e acompanhamento de suas atividades, assim como a prestagdo de
informagdes relativas ao mesmo. Deste modo, asseverou-se que a delega¢do da
administracdo da carteira de fundos seria uma pratica recorrente do mercado e que,
conforme o inciso Il do paragrafo unico do art. 2° do regulamento anexo a referida
Circular BACEN e os §§2° e 5°do art. 57 da ICVM n° 409/94, junto desta delegagdo,
haveria uma transferéncia de responsabilidade ao gestor delegado pelas decisoes de
investimento em nome dos Fundos, bem como a determinagdo das condigdes aplicaveis
a estas operagoes, eximindo, portanto, a responsabilidade da Infinity CCTVM acerca
de tais atividades, cabendo a esta somente a fiscalizagdo de se tais negocios eram
realizados de acordo com a legislagdo aplicavel e o regulamento do fundo;

(vii)quanto a conduta da Infinity Asset na qualidade de gestora dos fundos Monte
Carlo e Quality Capof, inicialmente, defendeu-se que esta ndo praticava efetivamente a
gestdo dos recursos da carteira do fundo Monte Carlo, uma vez que todas as decisées
negociais seriam tomadas pela Prece, cotista unico do referido fundo, ao passo que, no
que se refere ao processo decisorio no dmbito do Quality Capof, a Infinity Asset geriria
os recursos da carteira do fundo sempre em conjunto com a CAPOF, que detinha
direito de veto sobre quaisquer operagées a serem realizadas em nome do fundo, por
meio de reunides periodicas;

(viii)alegou, ainda, que ndo se poderia concluir pela participa¢do da administradora
nas atividades de gestdo nos casos em que o cotista exclusivo de determinado fundo
assume para si a gestdo dos ativos, entendimento este que, de acordo com os Acusados,
ja teria sido manifestado em julgamento do CRSFN, e, portanto, deveria ser observado
no presente caso;

(ix)em relagdo as acusagoes que pesam sobre David Fernandez, argumentou-se que
ndo haveria qualquer vedagcdo para que administradores e gestores de fundos de
investimento fossem participantes diretos de operagoes realizadas em bolsa e, por

XHNM-SNTL-Z6M2-E£TO-E :0)uawnaop op obIpod 0 awlojul 8 [eNbip oJuswWwnIop JeplfeA, Yul| - 1q'Aob ds 201 0ssao0id-a//:dny assaoe
[euiblio oninbre o JaA noja eiNjeUISSE 8100S Sagdeulloful 181go eled "dS3D1-9 BWAISIS | L1FTODIN ZIDHVO VSIHVIA :HOd ILNINTVLIOIA OAVNISSY OLNINND0A 3A VIdOD



conseguinte, seria plenamente licito que David Fernandez, enquanto diretor
responsavel da Infinity Administradora e da Infinity Asset, negociasse no mercado de
contratos futuros em nome proprio; e

(xX)por fim, argumenta-se ndo estar presente o elemento subjetivo da conduta imputada
a David Fernandez, ndo bastando para justificar a sua vesponsabiliza¢do a infragdo da
norma, sendo necessdaria a demonstragdo da culpa ou dolo por parte do defendente, o
que ndo teria ocorrido no presente caso, visto ndo ter restado comprovado que David
Fernandez efetivamente contribuiu para dar causa aos prejuizos sofridos pelos Fundos.

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2018.

3.10. Importante destacar que os trechos extraidos da andlise do FUNDO foram meramente
exemplificativos e ndo representam a totalidade dos problemas enfrentados pelo FUNDO, sendo que, apenas
pelo conhecimento das informagdes publicas extraidas acima, o gestor diligente ja deveria optar por ndo realizar
aportes de recursos no FUNDO.

4. LEGISLACAO RELACIONADA AOS INVESTIMENTOS
4.1. Foram apresentados a auditoria, ou pesquisados na internet, os seguintes atos normativos

municipais relacionados aos investimentos do RPPS, sendo analisado o seu contetido:

Lein® 4.877/2013 que Cria o Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS e o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos — VALIPREV, e da outras
providéncias;

LeiN° 5.170/2015 que altera a Lein® 4.8772013;

Lein® 5.580/2017 que altera a Lein® 4.8772013;

Resolucao n° 02/2014 que cria o Comité de Investimento.

4.2. As normas acima relacionadas sdo as vigentes a época da aplicacdo efetuada no FUNDO. Sendo
assim, atualmente, pode haver normas que ja revogaram as relacionadas acima, mas que nio estavam em vigor &
época da aplicagdo. Nao foram relacionados na lista acima os atos normativos de nomeagdes para Orgios e
cargos da Unidade Gestora do RPPS.

4.3. O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos — VALIPREV criado
pela Lei n° 4.877 de 11 de junho de 2017 como entidade autarquica, gozando de autonomia econdmica,
financeira e administrativa, ¢ a Unidade Gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio
de Valinhos, SP.

4.4. Compdem a estrutura administrativa do VALIPREV os seguintes 6rgaos:
1. Conselho de Administrag3o;
II. Conselho Fiscal; e,
MI. Diretoria Executiva.

4.5. O Conselho de Administragdo do VALIPREYV, 6rgdo soberano de deliberacdo coletiva, sera
constituido na seguinte conformidade:

I. 03 (tr€s) membros indicados livremente pelo Prefeito Municipal, que atendam aos
requisitos previstos nesta lei;

II. 03 (trés) servidores municipais, titulares de cargos efetivos, em atividade, eleitos pela
maioria dos servidores efetivos ativos e pelos servidores inativos, que votarem; e

II. 01 (um) servidor municipal inativo, eleito pela maioria dos servidores efetivos ativos e
inativos que votarem, a partir do momento em que existir no minimo 1.000 (mil) servidores
aposentados pelo VALIPREV.

4.6. Relativo aos investimentos, compete ao Conselho de Administragdo do VALIPREV:

- Eleger o seu Presidente, o seu Vice-Presidente e seu Secretario, imediatamente apos a
posse regular de novos conselheiros;

- Elaborar e aprovar o Regimento Interno do Conselho de Administragdo;

- Aprovar a politica de investimentos apresentada pelo Presidente do Instituto e pelo seu
Diretor Administrativo-Financeiro, anualmente, com vistas a aplicacdo de recursos
previdenciarios do VALIPREV;,

- Examinar as aplicacdes dos recursos previdenciarios feitas pelo Presidente do Instituto em
conjunto com o seu Diretor Administrativo-Financeiro em face da politica de investimentos e
das regras do Conselho Monetario Nacional, homologando-as;

- Funcionar como 6rgdo de aconselhamento da Diretoria Executiva do VALIPREV nas
questdes por ela suscitadas;

- Solicitar providéncias e tarefas a Diretoria Executiva, inclusive a elaboragdo de estudos e
pareceres técnicos relativos a aspectos atuariais, juridicos, financeiros e organizacionais
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relativos a assuntos de sua competéncia.
4.7. O Conselho Fiscal sera constituido de 05 (cinco) membros, a saber:

I. 03 (trés) servidores indicados livremente pelo Prefeito Municipal, que atendam os
requisitos previstos nesta lei; e

II. 02 (dois) servidores municipais efetivos, ativos ou inativos, eleitos pela maioria dos
segurados que votarem.

4.8. Relacionados a investimentos, compete ao Conselho Fiscal:
- Fiscalizar os atos da Diretoria Executiva do VALIPREV;

- Acompanhar a execugdo dos planos anuais do orcamento e fiscalizar a aplicagdo dos
recursos financeiros e a concessao dos beneficios previdenciarios, propondo ao Conselho de
Administragdo toda e qualquer medida que repute necessaria ou ttil ao aperfeicoamento dos
Servicos;

- Denunciar as irregularidades ao Ministério da Previdéncia Social, ao Tribunal de Contas do
Estado, ao Ministério Publico, a Camara Municipal e a Prefeitura Municipal de Valinhos,
conforme o caso, sempre que o Conselho de Administracdo ou a Diretoria Executiva ndo
tomar providéncias para corrigir as irregularidades apontadas pelo Conselho Fiscal

4.9. A Diretoria Executiva, orgao de administracdo do VALIPREV, compete observar as decisdes,
regras ¢ determinagdes do Conselho de Administragdo, e, em funcdo das mesmas, executar os servicos de
arrecadag@o das contribuigdes dos servidores municipais e dos entes de direito publico do Municipio, de
aplicagdo dos recursos disponiveis da Autarquia, e de concessdo dos beneficios previdencidrios aos segurados e
seus dependentes, e, especialmente:

I. cumprir e fazer cumprir as deliberacdes do Conselho de Administracdo e a legislagdo
previdenciaria federal e municipal;

II. executar as atividades administrativas, financeiras e previdenciarias da autarquia,
observando a legislacdo federal e municipal;

III. submeter a apreciacdo prévia do Conselho de Administragdo os planos, programas e as
mudangas administrativas no VALIPREV;

IV. corrigir eventuais irregularidades apontadas pelo Conselho Fiscal;

V. encaminhar, mensalmente, aos Conselhos Fiscal ¢ de Administragdo, copia dos
balancetes, e, anualmente, nas épocas proprias, copia da prestacdo de contas, do balango
anual, e da proposta de orcamento da autarquia para o exercicio seguinte; e,

VI. apresentar ao Conselho de Administragao, no fim do exercicio, ou a qualquer tempo que
The for exigido, o relatério das atividades desenvolvidas pela Autarquia.

4.10. A Diretoria Executiva € composta pelos cargos de provimento em comissdo de:
I. Presidente;
II. Diretor Administrativo-Financeiro; e,
[II. Diretor de Beneficios.

4.11. Ao Presidente compete administrar os recursos do VALIPREV e conceder os beneficios
previdenciarios previstos nesta lei, com o auxilio dos demais membros da Diretoria Executiva, que lhe sdo
subordinados, e, especialmente:

- Nomear os ocupantes dos cargos em comissdo de Diretor Administrativo- Financeiro e de
Diretor de Beneficios;

- Avaliar o desempenho do VALIPREV e propor ao Conselho de Administragdo a adogéo
de novas regras destinadas a aprimorar o desempenho e a eficacia dos servicos autarquicos;

- Assinar convénios, acordos e contratos, com observancia dos procedimentos licitatorios
previstos na legislagio federal;

- Representar a autarquia judicial e extrajudicialmente;

- Aplicar, juntamente com o Diretor Administrativo-Financeiro, os recursos financeiros do
VALIPREV de conformidade com a Resolugdo vigente do Conselho Monetario Nacional e
de acordo com a politica de investimentos aprovada pelo Conselho de Administragdo,
submetendo a homologagio deste colegiado as aplicagdes financeiras que fizer;

- Efetuar o pagamento de despesas, assinando sempre em conjunto com o Diretor
Administrativo-Financeiro, os cheques, ordens de pagamento, e todos os demais documentos
relacionados com a abertura e movimentacdo de contas bancarias, e com as aplicagdes dos
recursos previdenciarios no mercado financeiro.

4.12. Compete ao Diretor Administrativo-Financeiro do VALIPREV:
- Movimentar as contas da autarquia, juntamente com o Presidente;
- Receber e contabilizar todas as rendas, receitas e bens de quaisquer espécies da autarquia;

- Controlar e zelar pelo patrimdnio da autarquia;
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- Efetuar o pagamento de despesas, assinando sempre em conjunto com o Presidente, os
cheques, ordens de pagamento, e todos os demais documentos relacionados com a abertura
e movimentagdo de contas bancarias, ¢ com as aplicagdes dos recursos previdenciarios no
mercado financeiro;

- Exibir aos demais membros da Diretoria Executiva, ao Conselho de Administragdo ¢ ao
Conselho Fiscal, qualquer documento financeiro que Ihe for solicitado;

- Colaborar com o Presidente na clabora¢do de relatorios financeiros das atividades da
Autarquia;

- Acompanhar a fiel execucao dos contratos de prestacdo de servidos, dos convénios, dos
acordos e dos credenciamentos firmados pelo Instituto, exceto o convénio de compensacio
financeira com o MPS;

- Auxiliar o Presidente na elaboragdo de informagdes e relatorios sobre as atividades do
RPPS de Valinhos.

4.13. O art. 178 da Lein® 4.877/ 2013 especifica que as aplicagdes financeiras serdo realizadas pelo
Presidente e pelo Diretor Administrativo-Financeiro com a colaboragdo de um Comité de Investimentos, que sera
constituido por servidores vinculados ao RPPS de Valinhos, como 6rgao auxiliar no processo decisorio quanto a
execugdo da politica de investimentos.

4.14. O Comité de Investimentos, criado através da Resolugdo n® 02, de 28.01.2014, com a finalidade
exclusivamente consultiva a Presidéncia do Instituto e aos 6rgdos de apoio a Presidéncia, notadamente da area
financeira e do Conselho de Administragdo, para melhor gerenciamento das tomadas de decisdes relacionadas a
gestdo dos ativos do Instituto, observadas a seguranga, a rentabilidade, a solvéncia e a liquidez dos investimentos
a serem realizados, bem assim com a Politica de Investimentos do Instituto, anualmente estabelecida.

4.15. Em seu regimento interno estdo definidas a sua composi¢do e competéncias.
4.16. O Comité de Investimentos sera composto por 03 (tr€s) membros titulares:

a) 01 (uma) vaga como membro nato para o Diretor Administrativo- Financeiro do
VALIPREV;

b) 01 (uma) vaga para o Conselho de Administracéo; e
¢) 01 (uma) vaga para o Conselho Fiscal.

4.17. Dadas as atribuigdes inerentes ao cargo de Diretor Administrativo-Financeiro lhe é conferida a
prerrogativa para atuar na qualidade de Gestor do Comité de Investimentos e, assim, ocupar exclusivamente a
funcdo de Presidente desse colegiado, e os demais membros escolhidos entre os proprios Conselheiros
previdenciarios.

4.18. Compete ao Comité€ de Investimentos:
I — analisar a conjuntura, cenarios econdmicos e perspectivas de mercado;
II — tragar estratégias de composi¢do de ativos e definir alocagéo;

III — avaliar as opgdes de investimento e estratégias que envolvam compra, venda e/ou
renovagdo dos ativos das carteiras do RPPS;

IV — avaliar riscos potenciais;

V — executar a Politica de Investimentos, bem como as alteragdes que entenderem
necessarias;

VI — monitorar a carteira tanto de forma consolidada, como segmentada, nos aspectos de
enquadramento legal, resultado e riscos assumidos;

VII — acompanhar e manter-se atualizado a respeito das novidades do mercado referentes a
novos produtos, modalidades de investimentos e praticas de gestdo, nio sé através de
material disponiilizado pela Diretoria Administrativo-Financeira, como também pela
participagdo em cursos, palestras e outros eventos afetos a gestdo de ativos;

VIII — acompanhar e debater o desempenho alcangado pelos investimentos, de acordo com
os objetivos estabelecidos na Politica de Investimentos;

IX — analisar, no minimo, quadrimestralmente, o cenario macroecondmico e as expectativas
de mercado;

X — comparecer nas reunides ordinrias e extraordinarias;
XI — votar os assuntos submetidos ao Comité;

XII — sugerir assuntos na pauta ou extra pauta, inclusive a realizagdo de reunides
extraordinarias;

XIII — estudar as propostas de oportunidades de participagdo em novos produtos e
negdcios;

XIV — estudar o regulamento de fundos de investimentos;

XV — analisar as propostas de credenciamento de instituicdes financeiras;

XVI — acompanhar e debater a performance alcancada pelos investimentos, de acordo coma
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Politica de Investimentos;

XVII — elaborar calendario anual das reunioes e metas do Comité;

XVIII - revisar anualmente o Regimento do Comité de Investimentos;

XIX — elaborar proposta de Politica Anual de Investimentos para o exercicio financeiro
seguinte;

XX — acompanhar a Politica Anual de Investimentos durante o exercicio financeiro e
apresentar proposicdes de alteragcdes quando entender necessario;

XXI — acompanhar a consultoria de investimentos;

XXII — elaborar, no minimo, quadrimestralmente, relatorio do acompanhamento aos recursos
e enquadramento da expectativa da Politica Anual de Investimentos;

XXIII — manter os membros atualizados acerca do cendrio macroecondmico e das
expectativas de mercado e da performance da carteira de investimentos em relacdo a meta
atuarial;
XXIV — elaborar demonstrativos contendo a evolugio patrimonial dos investimentos,
incluindo a movimentagdo das aplicacdes e resgates dos investimentos durante o periodo
anterior;

XXV — apresentar pareceres e matérias relacionadas a investimentos;
XXVI — outros assuntos pertinentes a sua competéncia.
4.19. Nas suas deliberacdes o Comité de Investimentos devera observar, no seu conjunto:

I - a menor taxa de administragdo cobrada para a administragdo do fundo financeiro indicado
para aplicacdes;

II - a maior rentabilidade do fundo financeiro indicado para aplicacdes, comprovada nos 12
(doze) meses anteriores;

III - a solidez patrimonial da entidade financeira;
IV - o baixo risco do investimento; e,
V - a liquidez do investimento.

4.20. As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria dos membros presentes,
em votacdo aberta e registradas em ata, sendo reputadas validas somente quando houver a presenga do
Presidente do Colegiado, ou sua posterior ratificacdo.

5. ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS E A LEGISLACAQO
S.1. A elaboragdo da Politica Anual de Investimentos, doravante designada "PAI", ¢ procedimento

obrigatorio e vinculante das aplicacdes dos recursos previdenciarios. Os investimentos realizados sem a sua
observancia implicam desobediéncia as diretrizes do Conselho Monetério Nacional (CMN).

5.2. Embora os gestores previdenciarios possam contar com o auxilio de especialistas para a
elaboracdo e alteragdo da PAI, esse trabalho deve restringir-se apenas a assessoramento, ndo devendo
compreender a integral elaboragdo da proposta sem a participagdo do RPPS na sua definicdo. Assim, a
conducdo do processo de elaboracdo da PAI deve ser do proprio RPPS, devendo essa entidade ser a
responsavel pela definigdo das diretrizes propostas no que se refere aos investimentos a serem realizados no
exercicio seguinte.

5.3. A auséncia da PAIL a sua elaboracdo de modo inapropriado ou a entrega de sua feitura a
terceiros sem a participacdo do RPPS podem indicar que os responsaveis pela gestdo previdenciaria nao
pautaram sua atuacdo na condug@o dos investimentos com a prudéncia exigida, pois ndo se municiaram dos
instrumentos minimamente necessarios para investir 0s recursos no exercicio seguinte, ja que nio se
estabeleceram diretrizes claras quanto aos objetivos a serem perseguidos ou ndo foram elas discutidas ou
compreendidas adequadamente no ambito do RPPS, aumentando, em quaisquer desses casos, o grau de
exposicao ao risco das futuras aplicagdes.

5.4. Foram apresentadas, conforme solicitado no TSD, as Politicas Anuais de Investimentos (PAI),
para os anos de 2017 e 2018, originais, aprovadas em reunides do Conselho de Administragdo em 07.12.2016 e
16.10.2017, cujos limites sdo resumidos abaixo:
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Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2017

Estratégia de Alocagdo - Politica
de Investimento de 2017
Segmento Tipo de Ativo ::s:t‘:;: P:’?:w::: i lf.'c'z,";. “A‘;"[,“')' ;:;’:fm
CMN % (%) - Set/16 (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" ) 10000% | 69,87% 30,00% | 40,00% 70,00?. |
Operagdes Ct Art. 72, I 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 80,00% 10,39% 1500% | 30,00% | 60,00%
Fi de indices Renda Fixa - Art. 7¢, I, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 30,00% 19,73% 5,00% 10,00% | 30,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7, IV, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
R:]::i Poupanga - Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” \ 20,00% 0,00% 0,00% \ 0,00% | 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 7, VI \ 15,00% 0,00% 0,00% ‘ 500% | 15,00%
Fl em Direitos Creditérios - aberto - subordinada Art. 72, VI 0,00% 0,00% 0,00% | 000% | 0,00%
| £1 em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 79, VI, "a" 5.00% 0,00% 0,00% | 000% | 500%
Fl em Direitos Creditorios - fechado - subordinada Art. 72, VI, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 000% | 000%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, VI, "b" 5,00% 0,00% 0,00% | 000% | 0,00%
Subtotal 500,00% 10000% | 50,00% | 8500% | 180,00%
Fl AGes Referenciados - Art. 82, | 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 82, I 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%
Fl em Agdes - Art. 82, Ill 15,00% 0,00% 0,00% 10,00% lSﬂ
V::?:v:l FI Multimercado - aberto - Art. 8¢, IV. 5,00% 0,00% 0,0(3%7 5,
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82, V 5,00% 70}0% 0,00%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, V1 0.00% 0,00%
Subtotal 00% 000% | 1
== S
E |

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2018
Segmento Tipo de Ativo nesl:m:;:{:c'uu H:’_:'::m E:m S'L'I‘(’r:i":;'
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, I, “a” 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 15,00% | 25,00% | 90,00%
Fl Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°,1"¢" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes comp em titulos TN - Art. 72, 1l 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, IlI, Alinea “a” 60,00% 5,00% 5,00% 60,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 72, IIl, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 40,00% 5,00% 25,00% | 40,00%
R:i::a FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias - Art. 79, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00% | 15,00%
Deposito em Poupanga - Art. 7, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - sénior Art. 79, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 25,00% | 70,00% | 220,00%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, 1, “a" 30,00% 0,00% 5,00% 15,00%
FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, I, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Flem Agdes - Art. 89, 11, "a" 20,00% 0,00% 10,00% 15,00%
Renda | Fl em indices de Agges - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | ¢\ \uitimercado - Art. 82, 1 1000% | 000% | 500% | 1000%
Fl em Participages - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 0,00% | 30,00% | 50,00%
Total Geral 690,00% 25,00% | 100,00% | 20,00%

5.5. . A aplica¢@o no fundo INFINITY INSTITUCIONAL representou 0,95% do total das aplicagdes
financeiras do VALIPREV na primeira aplicagdo e 2,37% na segunda, dentro, portanto, do limite maximo da
Politica de Investimento e da Resolugdo 3.922/2010.

5.6. Os dados inseridos no CADPREV estdo coerentes com as Politicas Anuais de Investimentos
apresentadas.

6. RESPONSAVEIS PELA GEST

O DE RECURSOS E DEMAIS PARTICIPANTES DO

PROCESSO DECISORIO

6.1. Solicitado no item 2.8 do TSD-Termo de Solicitagdo de Documentos, o ente enviou a relagdo
dos gestores e as portarias de nomeacdo, cujos dados estdo a seguir:

NOME CARGO CPF INICIO FIM

WILSON VANDERLEI . 079.579.848-
VENTURA Presidente 27 8 08.11.2016|22.02.2018

WILIAM EVARISTO DE . 178.978.868-
OLIVEIRA Presidente 40 8 23.02.2018|31.12.2020

A Diretora
MARIA CLAUDIA .. . 025.059.358-
BARROSO DO REGO Administrativo- o [02.12.2013
Financeiro
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6.2. A senhora Maria Claudia Barroso do Rego foi nomeada pela Portaria 03 de 29.11.2013, cargo
que ocupa até esta data, e possuia, a época das aplicacdes, a certificagio CPA 10 da AMBIMA, passando
posteriormente a CPA 20.

6.3. O Senhor Wilson Vanderlei Ventura foi nomeado pelo Decreto n® 9.337 de 03.11.2016, ndo
sendo certificado.
6.4. O Senhor Wiliam Evaristo de Oliveira foi nomeado pelo Decreto n° 9.712 de 23.02.2018, sendo

certificado com o CPA 10 somente em 2020.

7. ORGAOQO SUPERIOR DE DELIBERACAO E CONTROLE
7.1. Em relagdo a instancia superior de deliberagdo e controle, ndo ha, na regulamentacéo federal (Lei

n°® 9.717/1998, Resolugdo CMN n° 3.922/2010 ou normatizagdo do Ministério da Economia), um modelo pré-
definido de atribuicdes diretamente relacionadas aos investimentos dos RPPS, exceto quanto a definido e a
aprovagdo da PAI (artigos 4° e 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010), a selecdo de instituicdes quando a
gestdo for realizada por entidade autorizada e credenciada (artigo 3°, inciso I da Portaria MPS n® 519/2011) e &
recepgdo dos relatorios trimestrais de investimentos (artigo 3°, inciso IV da Portaria MPS n® 519/2011).

7.2. A atuagdo esta, portanto, na regulamentacdo vigente federal, salvo outras atribuigdes previstas na
legislagdo municipal ou estadual, atrelada a definicdo e aprovacdo das diretrizes de investimentos (indispensavel
para uma aplicag@o na qual a condigdo de seguranga esteja presente) e no acompanhamento da execugdo da PAI
(por meio dos relatorios trimestrais), sem prejuizo de uma atuagdo mais efetiva visando assegurar um melhor
resultado das aplicagdes do RPPS, sem que se possa ter, em decorréncia disso, nenhuma alegagdo de
extrapolagdo de suas competéncias, pois, afinal, trata-se do 6rgdo maximo do RPPS.

7.3. Eram integrantes do Conselho de Administragdo nas datas das aplicacdes:

MEMBRO .
NOME CPF INICIO FIM

MARCIO ROBERTO GUAIUME Eleito  |079.672.698-10{06.01.2016{04.01.2018
MARINA QUINTANILHA MACEDO Eleito  |076.961.718-28(06.01.2016{04.01.2018
MARCO ANTONIO MARINI Eleito  |043.582.538-06{06.01.2016{04.01.2018
RENATA PEREIRA DA SILVA Nomeada [175.159.838-17]06.01.2016]04.01.2018
EDMILSON VANDERLEI BARBARINI| Nomeado [068.557.108-40]06.01.2016]04.01.2018

PEDRO LUIZ RIGAMONTI Nomeado [061.876.868-88]06.01.2016]04.01.2018
NOME MEMBRO CPF INfCIO FIM

MARCO ANTONIO MARINI Indicado |043.582.538-06{05.01.2018{03.01.2021
GUILHERME FERNANDES SAKAVICIUS Indicado |262.336.628-42{05.01.2018|03.01.2021
REBECA LEARDINI QUIJADA Indicado |293.730.478-84|05.01.2018{03.01.2021
ALUANDA CALLIMAN GOUVEIA Eleito  [212.657.288-95/05.01.2018/03.01.2021
EDMILSON VANDERLEI BARBARINI Eleito  |068.557.108-40{05.01.2018|03.01.2021
PAULO SERGIO SANTAFOSTA MALDONADO| Eleito |079.586.828-67]05.01.2018]03.01.2021

8. COMITE DE INVESTIMENTOS E CERTIFICACAO EM INVESTIMENTOS

8.1. O processo de amadurecimento da decisdo acerca das aplicagdes ndo depende apenas do
estabelecimento e do fiel cumprimento da PAI. Envolve, também, a adequada qualificacdo dos envolvidos
naquele processo, condicdo indispensavel para se cumprir os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia determinados pela Resolugdo
CMN n° 3.922/2010.

8.2. Nesse sentido, o artigo 2° e o artigo 3°-A da Portaria MPS n° 519/2011 estabelecem,
respectivamente, a necessidade de o responsavel pela gestdo de recursos e a maioria dos membros do Comité de
Investimentos serem aprovados em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

8.3. A necessidade de certificagdo do responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS, cuja presenga
¢ indispensavel na estrutura organizacional dos RPPS, deve-se ao fato de tratar-se de agente diretamente
envolvido nas aplicagdes e resgates dos investimentos, exigindo a Portaria MPS n° 519/2011, ainda, que seja
pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do RPPS como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacdo e exoneragdo e que seja formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade
competente (§ 4° do artigo 2°).

8.4. Nessa perspectiva, a falta de certificagdo do responsavel pela gestdo dos recursos indica auséncia
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do grau minimo de conhecimento exigido para a fungdo. A aplicagdo dos recursos previdenciarios nessas
condigdes ¢ fator que eleva a exposicdo ao risco das aplicagdes, contrariando diretamente determinagdo
estabelecida no § 1° do artigo 1° da Resolugao CMN n° 3.922/2010, que impde que os responsaveis pela gestdo
do RPPS observem, na aplicacdo dos recursos previdenciarios, dentre outros, os principios da seguranca,
rentabilidade, motivacdo e adequagdo a natureza de suas obrigagdes.

8.5. Na qualidade de 6rgdo que também participa do processo decisorio quanto a formulagdo e
execugdo da PAL o Comité de Investimentos deve registrar em atas suas deliberagdes e decisdes (alinea "d" do §
1° do artigo 3°-A), devendo, ainda, analisar previamente as opg¢des de investimentos, decidindo sobre elas por
meio de opinido formal devidamente fundamentada e registrada em ata, procedimentos que, ao favorecer o
atendimento da condi¢@o de seguranca pelo debate prévio e qualificado dos seus membros, também concorrem
para promover a transparéncia no processo decisorio relativo as aplicagdes dos recursos.

8.6. A exigéncia da certificagdo da maioria dos membros do Comit€ de Investimentos (artigo 2° c/c
alinea "e" do § 1° do artigo 3°-A) visa qualificar o debate a respeito das op¢des de investimentos, pois presume-
se um maior grau de conhecimento daqueles periodicamente submetidos a exames de certificagio em
mnvestimentos.

8.7. O Comité de Investimentos, conforme disposto no art. 3°-A da Portaria n® 519/2011, é um 6rgéo
participante do processo decisorio quanto a formulacdo e execugio da politica de investimentos, ndo substituindo
o0 6rgdo superior de deliberagdo e controle do RPPS.

8.8. Eram membros do Comité de Investimento na época das aplicagdes, nomeados através da
Portaria n® 272 de 22.01.2018:

NOME CPF INiCIO FIM

EDMILSON VANDERLEI BARBARINI 068.557.108-40(22.01.2018|  atual

KEROLIN END IMPASSIONATO DAL BIANCO |342.952.078-96|22.01.2018|  atual
MARIA CLAUDIA BARROSO DO REGO  ]025.059.358-07/22.01.2018|07.03.2019

8.9. Apenas a senhora Maria Claudia era certificada com o CPA-10 da AMBIMA, contrariando
assim os ditames da Portaria 519/2011 que exige a certificagdo para a maioria de seus membros.

9. ASSESSORIA/CONSULTORIA FINANCEIRA

9.1. Foisolicitado no item 2.1.1 do TSD enviado anexo ao oficio SEI n° 163900/2021/ME que o ente
enviasse a relagio de empresas de consultoria de investimentos que possuiam contratos de prestagdo de servigos
com a unidade gestora do RPPS nos periodos em que ocorreram as aplicagdes no fundo de nvestimento
relacionado, acompanhada de copia dos respectivos contratos e aditivos.

9.2. Foram apresentados pelo ente duas Carta-Contrato:

9.2.1. Carta Contrato n° 04.2017 com a empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE
VALORES MOBILIARIOS LTDA, datado de 08.05.2017, em conformidade com os elementos e despachos
constantes do PROCESSO DE COMPRAS N.° 400003/2017 - Compra Isenta de Licitagio - CIL N.°
0002/2017- VALIPREV.

9.2.2. Carta-Contrato n° 01.2018 com a empresa CREDITO & MERCADO GESTAO DE
VALORES MOBILIARIOS LTDA, datado de 29.05.2018, em conformidade com os elementos e despachos
constantes do PROCESSO DE COMPRAS N.° 400003/2016 - Compra Isenta de Licitagdo - CIL N.°
0003/2016- VALIPREV.

9.3. Dentre as caracteristicas dos contratos apresentados, destacamos:

Clausula 12 Constitui objeto do presente instrumento, a prestagdo, pela CONTRATADA,
dos servicos de consultoria/assessoria em investimento para o Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Valinhos VALIPREV, com o objetivo de propiciar aos

gestores a oportunidade de planejar, executar e gerenciar os investimentos de forma eficaz e
objetiva, em conformidade com as especificacdes contidas no Anexo 01 - Caracteristicas do
Objeto.

Clausula 11* 0 valor mensal a ser praticado pela CONTRATADA corresponde a
importancia de R$ 660,00 (Seiscentos e Sessenta Reais), totalizando o valor de R$ 7.920,00
(Sete Mil Novecentos e Vinte Reais) para o periodo de 12 (doze) meses.

Anexo 01 - Caracteristicas do Objeto:
O servigo prestado devera conter.

1. Software via web cuja plataforma online podera ser acessada através da rede mundial de
computadores através de login e senha; e que disponibilizara:

- Acompanhamento gerencial da carteira de investimentos: analisar o desempenho da carteira
de investimentos e dos ativos que a compde informando a rentabilidade real e consolidado
(mensal e acumulada no periodo) comparadas a meta atuarial;

- Enquadramento das aplicagdes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n° 3.922/10 e
Resoluc@o 4.604/17 com alerta em casos de desenquadramento;
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- Enquadramento das aplicagdes de acordo com os limites definidos na Politica de
Investimentos, com alerta em casos de desenquadramento:

- Informagdes dos investimentos para preenchimento do cadastro bimestral no portal do
MPS - “CADPREV”;

- Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplica¢des financeiras de forma
a identificar aquelas com desempenho insatisfatorio;

- Andlise de risco da carteira dos fundos de investimentos (VaR);

- Marcagdo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizacdo de
oportunidades de compra e venda;

- Concentragdo dos investimentos por instituigao financeira;
- Taxa de administragdo por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa:
- Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compoe a carteira:

- Rentabilidade da carteira ap6s as movimentagdes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial;

- Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

- Composicdo da carteira dos fundos de investimentos que o RPPS possui recursos
aplicados;

- Informagdes didrias de cota, patrimdnio liquido e cotistas dos fundos de investimentos que
compde a carteira do RPPS;

- Variagdo diaria, retorno acumulado e rentabilidade mensal ou em periodos especificos dos
ativos;

- Disponibilizar sistema on-line de estrutura com base no modelo exigido pelo Ministério da
Previdéncia, possibilitando o preenchimento do formulario APR - Autorizagdo de Aplicacdo
e Resgate;

- Disponibilizar sistema online, de ferramenta para credenciamento das instituicdes
gestoras/administradoras de recursos seguindo exigéncias e critérios dispostos na Portaria
MPS n° 440/13;

- Disponibilizar sistema online de ferramenta de auxilio para gerar "Relatorio de Investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia - RIRPP". Neste topico o sistema disponibilizara
acesso as informagdes basicas dos ativos, bem como de suas movimentagdes, permitindo
"exportar o XML" e salvar arquivo que devera ser enviado ao sistema AUDESP conforme
cumprimento ao disposto no Comunicado n° 044/2015 do Tribunal de Contas do Estado de
Sao Paulo;

- Disponibilizagdo de relatorios detalhados, mensalmente e trimestralmente, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas pelo Regime Proprio
de Previdéncia Social, com titulos, valores mobiliarios € demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixa, renda variavel,

- Ferramenta de auxilio ao credenciamento das Instituicdes financeiras, com controle de
vencimentos;

- Ferramenta para simulagao (Simulador) de otimizag@o de portfolios;

- Disponibilizar sistema online que atenda a quaisquer outras exigéncias do Ministério da
Previdéncia ou do Tribunal de Contas do Estado de Sdo Paulo, que vierem a acontecer no
tocante a analise dos investimentos.

2 Em relagio 8 CONSULTORIA E ASSESSORIA EM VALORES IM OBILIARIOS
a prestagdo de servigos compreende a Consultoria e Assessoria para:

- Relatério de Politica de Investimentos - envio de minuta base da Consultoria para o ano
corrente e analise da Politica de Investimentos vigente do RPPS;

- Editorias mensais sobre o panorama econdmico;

- Sugestdes para otimizagdo da carteira, baseado no cenario econdmico, na analise da
carteira e nas particularidades do Instituto, se comprometendo a ndo distribuir fundos, e a
apresentar sempre as melhores alternativas do mercado com a imparcialidade que o servico
requer;

- Assessoramento na elaboracdo de demonstrativos e relatorios diversos, no preenchimento
de formularios, bem como auxiliando na interpretacdo de normas pertinentes a prestacdo de
Servigos;

- Assessoramento a adotar todas as providéncias necessdrias no tocante a area de
investimentos para renovagdo do CRP;

- Assessoramento prévio ao acontecimento de Assembléias de Fundos de Investimentos
através de analise da pauta proposta na convocagido da Assembléia e historico dos Fundos;

- Assessoramento no credenciamento de instituigdes financeiras, gestores e administradores;
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- Assessoramento na elaboracdo de Parecer Técnico para Tribunais de Contas e Ministério
da Fazenda Secretaria de Previdéncia Social (SPPS/MF);

- Assessoramento no langamento do DAIR e DPIN;

- Consolidacdo, na plataforma on-line (sistema) das informagdes das posicdes;
- Efetuar analises Fundos de Investimentos;

- Efetuar diagnostico da Carteira de investimentos do RPPS.

94. No item 2.11.1 do TSD foi solicitado "Copias dos relatorios produzidos por consultorias quanto
a orientagdo, recomendagdo ou aconselhamento das aplicagdes iniciais, manutengdo das posicdes, novas
aplicagdes, e/ou resgates relativos ao fundo de investimento relacionado".

9.5. O ente apresentou quatro analises do fundo, sendo a primeira datada de 31.01.2017 e a tltima de
30.11.2017. As informagdes constantes nas analises estdo coerentes com os dados do fundo, apontando
rentabilidade superior a meta atuarial.

10. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

10.1. Para que as aplicacdes de recursos do RPPS sejam realizadas tendo em conta as condigdes
previstas na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, ¢ necessario conhecer os possiveis administradores dos fundos
de investimentos, a quem cabe tratar dos aspectos juridicos e legais da entidade, e os seus gestores, que cuidam
da estratégia de montagem da carteira de ativos do fundo, visando o maior lucro possivel com o menor nivel de
risco. Esses aspectos oferecem elementos importantes para a tomada de decisdo sobre as aplicagdes do RPPS.

10.2. Nesse sentido, além da autorizagdo para funcionamento concedida pelos 6rgios competentes
(CVM e Bacen), deverdo, os responsaveis pelos investimentos dos recursos previdenciarios, verificar o grau de
qualificagdo e perfil ético, no que se refere a conduta nas operagdes anteriormente realizadas, dos gestores e
administradores dos fundos de investimentos que tenham interesse em contratar.

10.3. Para tanto, devem confirmar o cumprimento das obrigacdes fiscais e previdenciarias daqueles
agentes, verificar o seu historico e experiéncia na gestdo de recursos e o volume desses haveres atualmente sob
sua responsabilidade e a aderéncia da rentabilidade aos indicares de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimento que estiveram sua gestdo e administracdo no passado.

10.4. Além disso, as instituicdes controladoras dos gestores e administradores dos fundos de
investimentos devem ser consideradas de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestio e de ambiente de
controle de mvestimento, com acompanhamento das informagdes divulgadas diariamente por entidades
representativas reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo de precos
e taxas dos titulos.

10.5. Todos essas precaugdes ¢ cuidados estdo detalhados nos §§ 1° e 2° do inc. IX do art. 3° da
Portaria MPS n° 519, de 2011, apontando-se, ali, a documentagdo que deve ser analisada para que o regime
proprio forme um adequado juizo de valor acerca da instituicdo escolhida, decida pelo credenciamento da
entidade, e, consequentemente, a escolha, ou nfo, como apta a receber, como destinataria de suas aplicacdes,
parcela dos recursos previdenciarios.

10.6. O atendimento desse processo, cuja observancia deve ser formalmente atestada pelo
representante legal do RPPS, consubstancia o credenciamento prévio a que se refere a norma.

10.7. O prévio credenciamento permite, entdo, ao regime proprio, conhecer, minimamente, antes da
efetivagdo da aplicacdo, as entidades que irdo receber recursos do RPPS e os gestores e administradores dos
fundos de investimento nos quais se pretende investir, favorecendo a tomada de decisdes, de forma a possibilitar
a escolha daqueles que apresentem melhores desempenhos e mais elevados padrdes éticos de conduta.

10.8. A adequada consecugdo do credenciamento permite, ainda, comparar entidades diversas e optar
por aquelas cuja contratagdo reflita o melhor cumprimento dos principios que sejam mais aderentes aos principios
de que trata o inc. [ do § 1° do art. 1° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

10.9. Conforme ja pontuou a CVM “existem centenas de gestores no mercado que atendem os mais
diversos perfis de clientes. Ainda que todos eles sejam devidamente credenciados, a selecdo daqueles que melhor
atendem as expectativas e as necessidades do RPPS exige uma analise bastante criteriosa”.

10.10. Veja-se, portanto, que, sendo necessaria cautela mesmo em relacdo aos gestores credenciados
para que se escolha aqueles que melhor atendam aos interesses do RPPS, quando o regime proprio aplica
recursos em instituicdes que sequer foram objeto de prévio credenciamento adiciona risco desnecessario a suas
aplicagdes, em especial naquelas instituicdes sem representatividade historica quanto ao volume de recursos
geridos e administrados, vez que opta por gestor e administrador de recursos sobre os quais ndo possui dados
objetivos suficientes para uma avaliagdo adequada, realizando, mesmo assim, muitas vezes, a sua contratagdo
simplesmente porque foi indicado pela consultoria ou porque os representantes do RPPS “achavam” tratar-se de
uma entidade bem posicionada no mercado, sem que houvessem, em momento algum, analisado, com a reunido
das informagdes adequadas, dados objetivos capazes de fornecer subsidios para a tomada da melhor decisdo,
violando, desse modo, a seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

10.11. O responsavel pela gestdo de recursos e o comité de investimentos sdo participantes ativos do
processo decisorio de mvestimentos, cabendo a ambos, mas em especial ao gestor dos recursos, analisar
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previamente as opgdes de investimentos e deliberar sobre elas, emitindo uma opinido formal, indicando a
motivacdo pela qual determinada aplicacdo foi escolhida ou rejeitada.

10.12. Nao hé razio logica que justifique a aplicacdo de recursos pelo regime proprio em fundos de
investimentos a respeito dos quais ndo disponha de conhecimento adequado ou suficiente acerca de suas
caracteristicas, mormente quando tais informagdes estdo disponiveis em diversas fontes as quais possui facil
acesso (CVM, Anbima, etc) e, ostentando a condi¢do de investidor dos recursos, pode solicita-las ao ofertante
do produto, possibilitando-lhe embasar sua decisio mediante, inclusive, comparagdo com oportunidades de
mvestimento semelhantes.

10.13. Lembrando orientacdo da CVM, “selecionar os melhores produtos exige um trabalho de
pesquisa, analise e comparacdo que, embora ndo seja simples, pode auxiliar na estruturagdo de uma carteira de
investimento com um perfil mais aderente ao objetivo desejado e fornecer maior conhecimento dos riscos
envolvidos”.

10.14. A analise da carteira deve ser realizada, inclusive, para identificar e avaliar os ativos finais que
compdem a carteira do fundo de investimento no qual se pretende investir, pois a sua qualidade sera determinante
para a rentabilidade da aplicagdo.

10.15. Tais condutas, repita-se, adicionam riscos as aplicagdes dos recursos, trazendo prejuizo a sua
transparéncia, podendo, também, comprometer a rentabilidade, a solvéncia e a liquidez da aplicacdo. Traduzem,
ainda, o descumprimento do principio de adequacdo a natureza das suas obrigacdes, todos principios
estabelecidos na Resolugao CMN n° 3.922, de 2010.

10.16. Assim, espera-se, como conduta razoavel de seguranca, prudéncia e transparéncia, a analise do
fundo de investimento no qual se pretende investir — e também de fundos semelhantes — estudando sua carteira,
suas perspectivas de rentabilidade, sua liquidez, seus riscos, dentre outros elementos, para verificar a aderéncia
da opcdo de investimento com os objetivos do RPPS.

10.17. A falta de analise da opgdo de investimento — ou sua analise inadequada ou insuficiente — adiciona
riscos desnecessarios a aplicagio e contraria a necessidade de observancia da condicdo de seguranga,
motivacdo, adequacdo a natureza das suas obrigagdes e transparéncia nas aplicagdes, podendo comprometer
também a rentabilidade, a solvéncia e a liquidez do investimento.

10.18. O credenciamento das instituicdes financeiras, gestores e administradores dos fundos de
investimentos ¢ requisito imprescindivel para a aplicacdo de recursos, conforme previsto no inciso IX do art. 3°
da Portaria MPS n° 519/2011 c/c com o estabelecido no art. 6°-E do mesmo diploma normativo, incluido pela
Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015, devendo ser realizado previamente a aplicacdo, uma vez que se trata de
conduta de governanga que pode permitir ao RPPS conhecer melhor os fundos de investimentos e as instituigdes
nos quais serdao aplicados os seus recursos, assegurando as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e
liquidez de que trata a Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

10.19. Para credenciamentos (inclusive renovagdo de credenciamento) realizados a partir de 01/10/2015
o RPPS devera utilizar o Termo de Analise de Credenciamento e do Atestado de Credenciamento, em
observancia ao disposto no art. 6°-E, incisos I e I, da Portaria MPS n® 519/2011.

10.20. O item 2.6 do TSD solicitou copia do Atestado de Credenciamento (a partir de 01/10/2015,
conforme previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519, de 2011), ndo sendo necessario encaminhar todo o
processo de credenciamento, apenas os atestados e documentos que contenham analise efetiva do investimento
realizado.

10.21. Foram apresentados os termos de credenciamento da administradora BRB Distribuidora de
Titulos Valores Mobiliarios S.A e da gestora INFINITY ASSER MANAGEMENT.
10.22. No subitem 2.6.1 foi solicitado a analise em relagdo ao historico e experiéncia de atuagdo do

gestor e do administrador, adequagdo ao volume de recursos sob gestdo e administragdo e outras informagdes
que levaram a decisdo de investimento, previamente a aplicago.

10.23. E no subitem 2.6.2 foi solicitado relatério (s) contendo a andlise técnica realizada antes da
aplicagdo, indicando a origem das informagdes, a avaliagio do investimento e a motivagdo pela modalidade.

10.24. Apresentado a andlise do fundo efetuado pela empresa de assessoria Crédito e Mercado, néo
constando nele as informagdes solicitadas no item 2.6.2.

11. ADERENCIA DA APLICACAQ AS OBRIGACOES DO RPPS
11.1. Integrando mais um dos principios de natureza objetiva, o principio da adequagdo dos

investimentos a natureza das obrigagdes do RPPS impde-se ao gestor previdencidrio, previamente a contratacdo
do investimento, que proceda a cuidadosa verificagdo dos aspectos e condigdes da aplicagdo que possibilitem
avaliar a compatibilidade do produto ou operacdo com o perfil do RPPS.

11.2. Esse procedimento requer tanto o dominio das informagdes relativas ao investimento que se
pretende realizar, como dos dados relacionados as condigdes de organizagdo, funcionamento e operacdo do
RPPS, variaveis que, permitindo a identificagdo segura do perfil da entidade no que se refere a sua qualidade de
investidor e do negdcio a ser contratado, tornam possivel verificar a adequagdo do investimento as obrigagdes
assumidas pelo sistema. Aspectos como margens adequadas de risco assumido e de retorno esperado e fluxos de
caixa atuarial certamente serdo considerados nessa avaliagao.

11.3. Com efeito, nesse cendrio, o principio da adequagdo a natureza de suas obrigagdes consolida a
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nogdo de "responsabilidade financeira" no modelo de gestdo dos recursos previdencidrios, a0 manter a atencdo e
o olhar do administrador firme na percepcao das relagdes existentes entre a higidez do RPPS, tomado em sua
totalidade orgnica e temporal, e as escolhas de investimento por ele realizadas.

11.4. Esses fundos de investimentos possuem longos prazos de caréncia e/ou para conversio de cotas,
impedindo que o investidor possa ter acesso imediato aos recursos tao logo solicite o seu resgate. Nesses casos,
o montante a ser efetivamente recebido pelo RPPS somente é conhecido apds expirado o prazo fixado, de modo
que a rentabilidade apresentada, em determinado momento, pode nio ser a mesma de quando do efetivo
recebimento do resgate.

11.5. Por conta desse risco adicional, decorrente da imobilizagdo do recurso durante um certo periodo
de tempo, essas aplicacdes somente podem ser realizadas com a elaboracdo prévia, pelo responsavel pelo
RPPS, de atestado evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime,
providéncia que tem por proposito assegurar que a indisponibilidade do recurso por um certo periodo ndo
prejudicara o pagamento daqueles compromissos.

11.6. A partir do momento que o RPPS passa a adotar a postura prudencial recomendada pela norma,
também ¢é capaz de evidenciar que outros riscos relacionados a liquidez podem estar presentes mesmo quando o
regulamento do findo ndo prevé prazo de resgate ou para conversdo de cotas, a exemplo do que ocorre nos
casos de fundos fechados, cuja negociagdo de cotas é possivel apenas no mercado secundario, situacdo de
alguns Fundos de Investimentos em Participagdes (FIP) e Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII).

11.7. As aplicagdes de recursos do RPPS, a partir de 11/10/2013, em fundos que apresentem prazo
de desinvestimento, inclusive prazo de caréncia e para conversao de cotas, devem ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do
regime (artigo 3°, § 4° da Portaria MPS n° 519/2011).

11.8. Por meio dessa exigéncia € possivel que os Orgdos superiores de deliberagdo e controle e os
responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS, bem como o Comité de Investimentos, verifiquem se a aplicagdo
em determinado fundo de investimento pode comprometer, ou ndo, o cumprimento das obriga¢des financeiras do
RPPS em decorréncia da indisponibilidade de parte dos recursos durante o periodo de caréncia do findo de
investimento.

11.9. Foi solicitado no item 2.7. do TSD "Documentos que comprovem que o responsavel legal pelo
RPPS observou a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras
do regime proprio de previdéncia social, considerando as caracteristicas do fundo de investimento (prazo para
desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas, se ¢ aberto ou fechado, liquidez e taxa
de saida), conforme previsto no art. 3°, inciso II, §4°, da Portaria MPS 519/2011".

11.10. Apresentado o atestado de compatibilidade, apesar de ndo ser necessario por ter prazo de
resgate em D+1.

12. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
12.1. Por determinacdo contida no art. 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011, as aplicagdes ou resgates

dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhadas do Formulario APR - Autorizacdo e Resgate, conforme
modelo e instru¢des de preenchimento disponibilizados no endereco eletronico da Previdéncia Social

12.2. O preenchimento da APR esta previsto no artigo 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011, com
redagdo dada pela Portaria MPS n® 170/2012. Nio se trata de providéncia meramente burocratica imposta pela
norma, mas requisito indispensavel para assegurar a transparéncia das aplicacdes, evidenciando-se o
embasamento técnico da decisdo de aplicacdo. Compreende o ultimo documento emitido antes da contratacdo
do investimento, veiculando, dentre outras, as seguintes informagdes:

a) a motivagdo que fundamentou a escolha da modalidade de aplicagdo e a justificativa da
opgdo por determinada instituicdo/ativo em detrimento das demais instituicdes/ativos;

b) a indicacdo se o fundo esta aderente a PAI;

¢) a confirmacdo de que houve o prévio credenciamento do fundo de investimento/instituicdo
pela unidade gestora do RPPS;

d) o detalhamento da caracteristica dos titulos e fundos que serdo contratados.

12.3. A adequada emissdo da APR, portanto, permitird a verificagdo das razdes que levaram o RPPS a
escolher determinada aplicagdo em detrimento de outras, se houve o prévio credenciamento do gestor e
administrador do fundo de investimento e se a aplicacdo esta aderente a PAI do exercicio, devendo eventuais
omissdes, lacunas e erros na sua confec¢ao ser tratados como quebra do principio da transparéncia que deve
orientar a aplicagdo dos recursos previdenciarios.

12.4. Até mesmo sob o ponto de vista da razoabilidade, ¢ de se esperar a analise das informacdes
necessarias para formar um juizo adequado a respeito da aplicacdo, em especial, acerca dos dados que podem
impactar mais diretamente na seguranga, liquidez, solvéncia e rentabilidade da operagdo. Seria 0 minimo também
aguardado do comportamento dos que decidiram pelas aplicagdes, que fosse realizada a comparagdo da
aplicagdo com outras de mesma natureza, de modo a justificar porque foi escolhido determinado investimento em
detrimento de outros, fato, inclusive, que a legislagdo determina que deva ser registrado no Formulario de
Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate - APR.

12.5. A motivagdo ¢ um principio aplicavel ao Poder Publico e conforme o qual deve ele, por meio de
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seus agentes, apresentar, sempre, as razdes que fundamentam ou justificam sua atuacdo. O principio da
motivacdo encontra-se implicito no quadro constitucional como decorréncia necessaria dos preceitos
fundamentais da igualdade de todos perante a lei (caput do artigo 5°) e da submissdo de todos somente a lei
(inciso II do artigo 5°), cuja observancia impde ao agente do Estado que evidencie as circunstincias que
ensejaram a pratica do ato (pressupostos de fato) e os preceitos juridicos que o embasaram (pressupostos de
direito).

12.6. No ambito da administragdo publica, trata-se de norma cujo atendimento é requisito para que
possa o Estado demonstrar que atua de acordo com a ordem juridica, o interesse publico, os padroes éticos ¢ a
transparéncia, valores resguardados pela Constituicdo Federal e expressos por ela, como norma de conduta dos
agentes publicos, nos principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

12.7. Como fundamentagdo de providéncia que é adotada em razio de interesse publico, a motivagdo
constitui o relato dos motivos que levaram o agente a pratica do ato, demonstrando sua conformidade com o
Direito e sua adequag@o aos padrdes de conduta e de equidade exigidos ou esperados na situagdo. Compde,
portanto, instrumento fundamental para se assegurar a transparéncia na acdo do Estado.

12.8. Ao determinar que a APR contenha a motivagdo das aplicacdes, a legislagdo nada mais fez do
que explicitar norma constitucional que ja orienta a atuacdo daqueles que, em nome do Estado, concorrem para a
consecucdo de atividade de interesse publico, a qual, no caso especifico dos RPPS, ¢ a protecdo social
previdenciaria dos servidores prevista no artigo 40 da Constituicdo da Republica.

12.9. A necessidade de o gestor previdencidrio motivar suas decisdes no que se refere aos
investimentos previdenciarios ganha ainda maior relevancia quando se tem em conta que negocia com dinheiro de
natureza putblica, devendo, assim, a aplicagdo desses recursos estar sempre justificada, de forma a que se
revelem a licitude e legitimidade de cada operagdo. Nesse contexto, o principio da motivagdo deve ser
observado em relagdo as escolhas feitas na aplicagdo dos recursos previdenciarios, devendo o gestor que por
elas responde apontar os motivos de ter preferido determinado investimento, permitindo, com isso, o exame da
procedéncia e justeza de sua opgao.

12.10. Ademais, aplicagdes realizadas sem o preenchimento da APR, ou com o seu preenchimento
inadequado, indicam, em regra, omissdo ou deficiéncia no cumprimento das etapas precedentes preparatorias das
aplicagdes (definicdo da PAI, credenciamento e certificagdes obrigatorios, andlise da liquidez do fundo e
participagdo efetiva do Comit€ de Investimentos no processo decisério de aplicagdo dos recursos), resultando
em investimentos que podem ndo ter presentes as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia exigidas para a aplicagdo dos recursos dos
segurados e destinados a garantir o pagamento de beneficios.

12.11. Foi apresentado a APR n® 338/2017, datada de 20.12.2017, que autoriza a aplicagdo no fundo
no valor de um milhdo, e a APR n°® 145/2018, de 07.06.2018 que autoriza a aplicagdo de dois milhdes.
12.12. Constam nas duas APR o Comité de Investimento como proponente e a Diretora Administrativo-

Financeiro, Sra. Maria Claudia Barroso do Rego gestor/autorizador.

Proponente: Gestor/Autorizador: Responsavel pela liquidagao da operagao:

MARIA CLAUDIA BARROSO DO
REGO

CPF: 025.059.358-07

COMITE DE INVESTIMENTOS

CPF: 000.000.000-00 Certificagdao: ANBIMA CPF: 178.978.868-40

Validade:10/10/2019

12.13. Na descricdo das operacdes e caracteristicas dos ativos, que serviriam como justificativa das
aplicacdes, consta:
Na primeira:

HISTORICO / DESCRIGAO DA OPERAGAO:

WILIAM EVARISTO DE QLIVEIRA

Aplicagdo neste Fundo Multimercado, ja autorizado pelo Comité. A diretoria financeira acompanhou o cenario econémico e

aproveitou o melhor momento para executar a estratégia anteriormente definida.

E na segunda:

HISTORICO / DESCRIGAO DA OPERAGAO:

| Aplicagio neste fundo, visando melhor estratégia em virtude da alta volatilidade dos fundos de investimento, conforme deliberado

| na reunido do Comité de Investimento do dia 05/06/2018

12.14. Portanto, as informag¢des minimas, citadas no subitem 12.2 deste item, ndo foram atendidas, sem
especificar, principalmente

- Nao ha registro formal de motivagdo pela aplicacdo e de justificativa da opcao por
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determinada instituigdo/ativo em detrimento das demais instituigdes/ativos, com analise de
outras opgoes de investimentos realizadas antes de escolher o fundo. Ou seja, ndo ha registro
da motivagdo ou as conclusdes que levaram os responsaveis a escolher o fundo ou a
justificativa da opgdo por essas instituices (administradores e gestores) em detrimento
das demais, ou de que houve a analise de outras opgdes de investimentos realizadas antes de
destinar recursos a esse fundo de investimentos;

- Nao ha mengdo ao credenciamento do fundo de ivestimentos/instituicdo realizado pela
Unidade Gestora do RPPS;

- Néo ha meng¢io da aderéncia da aplicagdo a politica de investimentos

- Néo ha o detalhamento da caracteristica dos titulos e fundos que serdo contratados.

13. PERFIL DO INVESTIDOR

13.1. Na analise do fundo de investimento, os gestores do RPPS n3o podem descurar, ainda, de
verificar a adequac@o do produto ao perfil do regime proprio (suitability), de forma a que se confirme, ou nao,
sua eventual condi¢ao de investidor qualificado ou profissional.

13.2. A figura do investidor qualificado e do investidor profissional esta, atualmente, disciplinada na
Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, que trata do dever de as pessoas que menciona
verificarem a adequacdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

13.3. O art. 1° dessa Instrugdo dispde nos seguintes termos:

Art. 1° As pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo e os
consultores de valores mobilidrios ndo podem recomendar produtos, realizar
operagdes ou prestar servigos sem que verifiquem sua adequacdo ao perfil do cliente.

§ 1° As regras previstas na presente Instrugdo sdo aplicaveis as recomendacdes de
produtos ou servigos, direcionadas a clientes especificos, realizadas mediante contato
pessoal ou com o uso de qualquer meio de comunicagio, seja sob forma oral, escrita,
eletronica ou pela rede mundial de computadores.

§ 2° As regras previstas na presente Instrugdo devem ser adotadas para o cliente titular
da aplicagao.

13.4. Trata-se, portanto, de norma que visa estabelecer parametros e exigéncias a serem observados
pelos agentes habilitados a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo e aos consultores de valores
mobilidrios com vistas a que, previamente a contratacao de aplicacdes no mercado financeiro, seja identificado o
perfil do respectivo cliente, de forma a que, atendendo-se suas caracteristicas individuais, sejam-lhe oferecidas as
modalidades de operagdo mais adequadas.

13.5. Em seu art. 9°, essa norma estabelece o seguinte:

Art. 9° A obrigatoriedade de verificar a adequagdo do produto, servico ou operagio
ndo se aplica quando:

I — o cliente for nvestidor qualificado, com excegdo das pessoas naturais mencionadas
no inciso IV do art. 9°-A ¢ nos incisos II e III do art. 9°-B;

13.6. O art. 9°-B esclarece que estdo compreendidos dentre os investidores qualificados, os
mvestidores profissionais, cuja abrangéncia integra rol constante do art. 9°-A da mesma Instrucdo. O
reconhecimento de investidor qualificado ou profissional dispensa o cumprimento dos procedimentos envolvidos
na adequagdo do perfil do cliente as modalidades de aplicagdes disponiveis, constituindo, assim, uma excegdo a
regra estabelecida na norma aqui mencionada.

13.7. Relativamente aos RPPS, o art. 9°-C da Instrugdo CVM n° 539, de 2013, introduzido pela
Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, dispde da seguinte forma:

Art. 9°-C Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia Social.

13.8. As condi¢des estabelecidas por este Ministério para que o regime proprio possa ser considerado
ivestidor qualificado ou profissional estio dispostas nos artigos 6°-A, 6°-B e 6°-C. da Portaria MPS n° 519, de
2011, nos seguintes termos:

Art. 6%A Sera considerado ivestidor qualificado, para os fins da normatizagdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
(Incluido pela Portaria MPS n*® 300, de 03/07/2015)

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizacdo e funcionamento dos
RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
(Incluido pela Portaria MPS n*® 300, de 03/07/2015)

II - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e
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Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta mihdes de
reais); (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

III - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
3% A; (Incluido pela Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015)

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional ¢ Modernizagdo da
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo RPPS", instituido pela Portaria MPS
n? 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nela estabelecidos. (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

§ 12 A partir do credenciamento da primeira entidade habilitada a atuar como
certificadora do Pro-Gestdo RPPS, nos termos do inciso II do art. 62 da Portaria
MPS n® 185, de 2015: (Redagdo dada pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

I - o montante de recursos definido no inciso II do caput sera reduzido para R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e (Incluido pela Portaria MF n® 577, de
27/12/2017)

II - os requisitos definidos no inciso IV do caput passardo a ser exigidos, sendo:
(Incluido pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

a) de imediato, a formalizacdo da adesdo ao Pro-Gestdo RPPS; e (Incluido pela
Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

b) em até um ano a contar do primeiro ato de credenciamento, a obten¢dao da
certificacdo institucional. (Incluido pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

§ 22 Observado o disposto no § 12 ¢ vedada a aplicagdo de recursos em
investimentos destinados a investidores qualificados pelos RPPS que ndo cumpram
integralmente os requisitos de que tratam os incisos [ a IV do caput. (Incluido pela
Portaria MF n* 01, de 03/01/2017)

Art. 6B Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
(Incluido pela Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015).

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizagdo e funcionamento dos
RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
(Incluido pela Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015)

II - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais); (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

III - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
3%A; (Incluido pela Portaria MPS n*® 300, de 03/07/2015)

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdao RPPS", instituido pela Portaria MPS
n? 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificac@o institucional no quarto nivel de
aderéncia nela estabelecido. (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

Paragrafo unico. A classificagdo de RPPS como mvestidor profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos I a IV do
caput, sendo vedada a aplicacdo de recursos em investimentos destinados a
investidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente. (ITncluido
pela Portaria MF n® 01, de 03/01/2017)

Art. 6>~C A classificacdo do RPPS como mvestidor qualificado ou investidor
profissional, na forma dos art. 6°A e 6%B, nio exime seus representantes legais,
dirigentes, responsaveis pela gestdo dos recursos e membros dos orgdos de
deliberagdo colegiada da responsabilidade pela adogdo de elevados padrdes éticos e
técnicos na governanca e controle das operacdes e pela observancia das condigoes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos,
segundo o disposto em Resolucdo do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n* 300,
de 03/07/2015)

§ 12 Constatado em procedimento administrativo o descumprimento do disposto no
caput, a SPPS declarara a suspensdo da condigdo de investidor qualificado ou
investidor profissional, que perdurara até que: (Incluido pela Portaria MPS n* 300,
de 03/07/2015)
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I - sejam superadas as condigdes que motivaram a suspensdo; (Incluido pela
Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015)

II - seja comprovado pelo RPPS que foram adotadas medidas para apuragdo de
responsabilidades, em relagdo aos agentes que deram causa ao descumprimento dos
preceitos definidos no caput. (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

§ 22 Durante o periodo da suspensdo o RPPS ficard impedido de realizar novas
alocagdes ou subscricdes que exijam a condi¢do de investidor qualificado ou investidor
profissional. (Incluido pela Portaria MPS n*® 300, de 03/07/2015)

§ 32 A SPPS divulgara a relagdo dos RPPS para os quais tenha sido declarada a
suspensdo da condi¢do de investidor qualificado ou investidor profissional no enderego
eletronico do MPS na rede mundial de computadores - Internet. (Incluido pela
Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

13.9. Nessas condigdes, pode-se concluir que sempre que os gestores do regime proprio decidem
aplicar recursos em fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais sem que o
RPPS detenha, no momento da aplicacdo, essa condigdo, expde os recursos do RPPS a risco adicional
desnecessario, violando as condi¢cdes de prudéncia estabelecidas na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

13.10. Na época da aplicagdo o fundo era destinado a investidores em geral.
14. ACOMPANHAMENTO DAS APLICACOES
14.1. Apos a decisdo do RPPS pela aplicagio dos recursos em determinado tipo de investimento,

inicia-se uma nova etapa, cujo impacto também pode ser significativo na rentabilidade dos recursos: o
acompanhamento da evolucdo da aplicagdo, para determinar o melhor momento de resgate do investimento e, até
mesmo, a possibilidade de realizacdo de novas aplicagdes.

14.2. Tao importante quanto aplicar bem, ¢ acompanhar a evolucdo dos fatores determinantes para a
realizacdo da aplicagdo e a ocorréncia de novos eventos passiveis de impactar diretamente no seu resultado final.

14.3. A medida € necessaria no apenas como insumo no processo de detalhamento da politica de
investimentos, mas também para subsidiar decisdes posteriores a contratagdo das aplicagdes, a exemplo da
renovagao ou ndo do credenciamento de entidades, agentes e produtos.

14.4. Nesse sentido, a Portaria MPS n° 519, de 2011, traz uma série de condutas a serem observadas
pelo RPPS com vistas a criar condigdes para monitoramento das suas aplicagdes, da evolugdo dos seus riscos,
da sua rentabilidade, da composicdo da carteira dos fundos de investimentos e eventuais desempenhos dos
gestores ¢ administradores do fundo capazes de impactar no resultado final do investimento. Essas condutas
integram os dispositivos abaixo:

Art. 3° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar
na gestdo dos recursos de seus RPPS as seguintes obrigacoes, além daquelas
previstas na Resolugcdo do CMN que dispée sobre a aplicagdo dos recursos dos
RPPS:

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas nas
aplicagoes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisoes e submeté-los as instdncias superiores de deliberagdo e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relagdo de prestagdo de servigos e ou consultoria nas operagoes de aplica¢do dos
recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.

14.5. Além dessas agdes, que constituiem o minimo de acompanhamento que se espera do regime
proprio, € razoavel, também, que o RPPS:

Verifique periodicamente a carteira do fundo de investimento para identificar se
ocorreram variagdes que possam impactar nas perspectivas de rentabilidade, solvéncia
e liquidez do investimento;

Acompanhe a divulgagdo de fatos relevantes que possam servir como suporte para a
analise a respeito da continuidade, ou ndo, da aplicacao;

Analise a divulgacdo dos pareceres dos auditores independentes e relatorios de risco
(quando for o caso), inclusive antes da realizacdo da aplicagdo;

Realize pesquisas adicionais a respeito do fundo de investimento e dos gestores e
administradores, inclusive na rede mundial de computadores.

14.6. A falta de acompanhamento das aplicagdes pelo regime proprio, notadamente pelo orgio
superior de deliberagdo e controle, pode impactar diretamente na condigdo de rentabilidade das aplicacdes e,
também, nos principios de transparéncia, solvéncia, liquidez e adequagdo a natureza de suas obrigacdes que
devem sempre orientar esses investimentos.
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15. A luz das determinacdes contidas no inciso V do art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, o RPPS
deve elaborar relatorio detalhado, no minimo trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos, bem como o submeta as instancias superiores de deliberacdo e controle.

15.1. Foi solicitado no item 2.13 do TSD que o ente apresentasse copia de documentos relativos a
procedimentos administrativos, disciplinares ou de qualquer natureza em instincia do RPPS, bem como
dentincias, inquéritos ou representagdes para identificar e apurar a responsabilidade dos agentes que, por agéo ou
omissdo, eventualmente tenham causado prejuizo ou foram consideradas lesivas ao RPPS, relativos a aplicagdes
no fundo de investimento relacionado, se houver. Nao foi apresentado documentos para este item.

15.2. Foi solicitado através do TSD Termo de Solicitagdo de Documentos, item 2.12, copias de
documentos que demonstrem, com relagdo ao fundo de investimento relacionado, cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, que o responsavel pela gestdo
dos recursos do RPPS verificou a manutengdo, por esses fundos, das composicdes e limites dos fundos de
investimentos em que foram aplicados diretamente os recursos do RPPS, nos termos exigidos pelo § 7°, do artigo
3°, da Portaria MPS n° 519, de 2011. Nao foi apresentado documentos para esse item.

15.3. Nas datas das aplicagdes o findo INFINITY INSTITUCIONAL possuia cotas dos seguintes
fundos, todos do mesmo gestor, em percentuais que iam de 2,73% a 9,09%:

- INFINITY LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIX, CNPJ n°
09.319.052/0001-08, em que o FAP ja possuia uma aplicacdo direta correspondente a
1,28% de seus recursos na data da primeira aplicacdo e 4,46% na ultima.

- INFINITY SELECT FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO,
CNPJ n° 27.389.622/0001-00.

- INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA, CNPJ n° 15.188.380/0001-07, que em dezembro de 2019 incorporou o fundo

INFINITY INSTITUCIONAL.
15.4. Conforme extratos apresentados o valor aplicado foi resgatado em 28.11.2019:
RESGATE
DATA VALOR
28.11.2019 3.333.858,49
15.5. Conforme ata do Comité de Investimento de 15.12.2017, foi efetuado resgate do fundo

BRADESCO REFERENCIADO DI PREMIUM CNPJ 03.399.411/0001-90 para a primeira aplicagdo e
resgatado do findo CAIXA IMA GERAL, CNPJ 11.061.217/0001-28 para a segunda aplicagdo, conforme
consta na ata da reunido do dia 22.05.2018.

15.6. Fazendo a comparacdo do rendimento nas aplicagdes do findo com os fundos BRADESCO
PREMIUM, CAIXA IMA GERAL e com a CDI teriamos:
Fundo Valor inicial 20.12.2017 ¢ 07.06.2018| Valor em 28.11.2019|Rendimento no periodo| TOTAIS
INFINITY 1.000.000,00 1.132.024,16 13,21%
3.333.858,49
INFINITY 2.000.000,00 2.201.834,33 10,09
BRADESCO PREMIUM 1.000.000,00 1.122.800,00 12,28%
3.539.800,00
CAIXA IMA GERAL 2.000.000,00 2.417.000,00 20,85%
CDI 3.000.000,00 3.311.000,00 10,37% 3.311.000,00
15.7. Chegamos a esse rendimento e valor de remuneragdo comparando o valor da cota nas datas das

aplicacdes e o valor da cota em 28.11.2019 constante nas informagdes do fundo no site da CVM.

15.8. Portanto, podemos afirmar que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Valinhos — VALIPREV deixou de acrescer R$ 205.941,51 em seu patrimonio com a decisdo de resgatar os
valores dos fundos BRADESCO PREMIUM e CAIXA IMA GERAL e aplicar no fundo INFINITY
INSTITUCIONAL.

16. PROCESSO DECISORIO DAS APLICACOES
16.1. O investimento dos recursos do RPPS sujeita-se a um conjunto de procedimentos visando

assegurar a escolha das melhores op¢des disponiveis de investimento. Esse grupo de a¢des normativamente pré-
definidas ndo sdo meras "formalidades burocraticas", pois quando bem executadas, podem favorecer a escolha
do melhor investimento, reduzir riscos e otimizar a gestdo dos recursos com vistas ao pagamento de beneficios
aos segurados do RPPS.

16.2. A competéncia para execugdo desses procedimentos depende, em parte, da estrutura
organizacional do RPPS, definida na legislagio de cada ente federativo, estrutura que, porém, devera ser
composta por, pelo menos, trés 6rgaos, no que se refere a aplicacdo de recursos: o6rgdo superior de deliberacdo
e controle, Comité de Investimentos e pessoa responsavel pela gestio dos recursos previdenciarios. Cada um
desses atores possui um conjunto de atribuigoes a serem desempenhadas na aplicacdo dos recursos as quais,
quando no realizadas a contento, ampliam, desnecessariamente, o risco envolvido nessa operagao.
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16.3.

Foi solicitado no item 2.14 do TSD Informac¢des dos responsaveis pela oferta dos findos de
investimentos ao RPPS (documentos, e-mails, prospectos, cartdes etc) com o contato, a abordagem, a

apresentacdo do fundo, as datas, locais e pessoas envolvidas nesse processo.

16.4.

16.5.

O ente apresentou o e-mail, datado de 18.04.2017:

Maria Claudia - Valiprev

De: Pedro Torres <pedro.torres@infinityasset.com br>

Enviado em: terga-feira, 18 de abril de 2017 1107

Para: mariaclaudia@valiprev.com.br

Assunto: LAMIANS FUNDIOS INVSTIMENTOS MARCO/17

Anexos: Lotus_03_2017.pdf; Institucional_03_2017. pdf; Tiger_03_2017 pdf

Claudia, Bom Dia!

Confarme falamos, segue as respectivas |aminas para sequencia em vossas analises.

Mais uma vez as estratégias do gestor foi correta, face a performance do més.

Aproveito para lembrar que analisem o historica dos fundos, data de inicio e performance no periodo — longo prazo
onde

Estamos entregando.

Registramos ainda que o nosso Multimercado = Institucional, ndo tem crédito privado na composicdo da carteira
Estou a disposigdo.

Abs.

Fedro Torres

Inﬁnlty Fone- 55 11 30450578

3
Aswer Management b R oo e

A primeira aplicagdo no fundo INFINITY INSTITUCIONAL foi discutido no Comité de

Investimento em reunido do dia 15.12.2017:

16.6.

ATA DA 12° REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2017 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO VALIPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE VALINHOS — GESTAOQ 2016/2017

Aos quinze dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezessete, na sala de
reunides da VALIPREV, sito a Rua Fernando Leite Ferraz, 348 em Valinhos, as 10horas,
reuniu-se o Comité de Investimentos dos recursos do VALIPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos para a 12° Reuniao Ordinaria
de 2017, presentes os Membros titulares do Comité: Maria Claudia Barroso do Rego,
Keralin End Impassionato Dal Bianco, Edmilson Vanderlei Barbarini e o presidente do
Instituto, Sr. Wilson Ventura. A presente reunido teve por finalidade a apreciagéo,
discussdo e deliberagao dos seguintes assuntos em pauta:ltem 1) Deliberaco das

aplicacbes para o més de Dezembro: Os valores recebidos em novembro somam o
montante de R$ 1.386.173,44 ai incluidos os repasses do DAEV, da Camara Municipal
e a contribui¢do dos servidores da PMV relativos as competéncias de Novembro. O
valor de R$ 197.000,00 referente taxa de administragao, transferidos para o Fundo BB
PREVID FLUXO TP. Ainda seguindo a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos
para o segundo semestre de 2017, conforme deliberagao em sua 8° Reunido, no dia 31
de julho do corrente exercicio, alguns ajustes serao feitos na carteira; Resgate de R$
4.000.000,00 do BRADESCO REFENCIADO DI PREMIUM e aplicagdo de R$
1.000.000,00 no fundo INFINITY INSTITUCIONAL FIM, o valor de R$ 1.500.000,00 do
fundo AZ LEGAN BRASIL FIA, o valor de R$ 1.000.000,00 no fundo CONSTANCIA F e
R$ 500.000,00 no Fundo WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO. Em

Na reuniao do dia 31 de julho foi decidido pelo Comoté de Investimento:

Aos trinta e um dias do més de julho do ano de dois mil e dezessete, na sala de
reunides da VALIPREV, sito a Av. Onze de Agosto, n° 136, Centro, Valinhos, as 09
horas, reuniu-se o Comité de Investimentos dos recursos do VALIPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos para a 82 Reunido Ordinaria
de 2017, presentes os Membros titulares do Comité: Maria Claudia Barroso do Rego,
Kerolin End Impassionato Dal Bianco e Edmilson Vanderlei Barbarini e também
contamos com a presencga do presidente do Instituto, Sr. Wilson Ventura. A presente
reunido teve por finalidade a apreciagdo, discussdo e deliberacdo dos seguintes
assuntos em pauta:
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administragéo, transferidos para o Fundo BB PREVID FLUXO TP. O Comité de
Investimentos desde o inicio do ano, vem discutindo e analisando a possibilidade de
diversificagdo da carteira tanto em relacdo aos fundos quanto as instituicées
financeiras. Deliberou ¢ Comité que a partir de agosto até o final do ano, havera as
seguintes movimentagdes: Aplicagdo de R$ 2.000.000,00 no Fundo
INSTITUCIONAL FI Multimercado, o valor de R$12:000:000,00 no Fundo WESTERN
ASSET US INDEX 500 FI_Multimercado, o valor de R$ 2.000.000,00 no Fundo
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES e o valor de R$ 2.000.000,00-n0 Fundo AZ
LEGAN BRASIL FI ACOES. Também deliberoupela. transferéncia de R$
15.000.000,00 do Fundo BB IRF-M do Banco do Brasil para o Fundo Fl BRASIL IMA B
LP da Caixa Econémica Federal. Tais movimentagdes poderao ser alteradas de
acordo com as oportunidades e conveniéncias conforme o comportamento do |
mercado financeiro e cenario econémico, que continuara sendo acompanhando pelo
Comité sempre avaliando os riscos € mantendo seu perfil conservador/moderado.

16.7. A segunda aplicag@o foi discutida na reuniio do Comité de Investimento do dia 22.05.2018:

Aos 22(vinte e dois) dias do més de maio do ano de 2018, na sala de reunides da VALIPREV, sitg
a Rua Fernando Leite Ferraz, 349 em Valinhos, as 8:30 horas, reuniram-sé 05 membros de

Comité de Investimentos.
A Sr.? Diretora apresentou os seguintes dados:
P E st gy m e =
Item 4. Estratégia: As inform _
financeira, por unanimidade decidiu-se fazer alguns ajustes na c_artelra:
1. Resgatar do CAIXA IMA GERAL e Aplicar no CAIXA GESTAO.....R52.500.000,00
2. Resgatar BB IRF e Aplicar BB F{To [0l of .1 O RS 2.500.000,00 |'
3. Resgatar CAIXA IMA GE RAL e Aplicar SANTANDER INSTITUC...RS 2.500.000,00 \‘:’.
4. Resgatar CAIXA IMA GERAL e Aplicar INFINITY - .R$2.000.000,00, WESTER..R$~

2.000.000,00 e mais RS 2.000.000,00 em Fundo BNP PARIBAS MULTIMERCADO

acdes foram discutidas, analisadas e com aprovagio da consultoria

16.8. Como visto nao foi discutida opgdes de investimento, apenas a decisdo de resgatar dos findos
constantes na carteira e aplicar no INFINITY INSTITUCIONAL, que, conforme vimos no item anterior, teriam
rendimento maior se permanecessem onde estavam aplicados.

16.9. Em resumo, a falta do cumprimento dos procedimentos acautelatorios, previstos na Resolucdo
3.922/2010 e da Portaria 519/2011, levaram a uma andlise inadequada, que, se tivessem sido cumpridos,
desaconselhariam a decisdo de investir.

16.10. Nao € correto, ainda mais tratando-se de recursos de terceiros (nesse caso dos segurados), que
se realizem aplicacdes sem analise de discussdo adequada realizadas previamente. A documentagdo existente a
respeito da analise realizada é precaria, apenas com o registro de que foi decidido por determinada aplicacao,
sem a apresentagdo de nenhuma evidéncia de que a decisdo foi tomada com base em critérios técnicos
justificaveis para aquele momento.

16.11. Uma analise mais detalhada poderia evidenciar que a aplicacdo ndo era, entdo, a melhor opgéo
disponivel, que os riscos envolvidos ndo eram aceitdveis, que a carteira do fundo ndo era aderente as
perspectivas de retorno, que as taxas cobradas pelo findo nfo sdo compativeis com outros produtos semelhantes
, ou qualquer outro elemento que desaconselhasse a realizagdo do negocio diante das alternativas de que se
dispunha naquele momento.

17. DOCUMENTOS ANEXADOS
17.1. Seguem anexos a esta Informacdo Fiscal os seguintes documentos:
- Andlise prévia fundo INFINITY INSTITUCIONAL;
- Copia das APR das aplicacdes;
- Atas do Comité de Investimentos;
- Extratos das aplicagdes e resgate;
- Analise do fundo efetuado pela assessoria;
- Resolugio n° 02 que cria 0 Comité de Investimento;

- Carta Contrato com assessoria de 2017 e 2018.

18. CONCLUSAO

18.1. Nessa Informagdo Fiscal foram verificadas principalmente a documentagdo de suporte as
aplicacdes dos recursos no fundo de investimento relacionado, por meio dos quais € possivel dizer que ndo houve
prudéncia por parte dos gestores de recursos do RPPS, com uma exposicdo dos recursos aplicados em
desacordo com a legislagdo que rege a aplicacdo dos recursos dos RPPS, assumindo riscos desnecessarios.

18.2. Em qualquer investimento de recursos, independentemente de ser na gestdo de recursos proprios
ou de terceiros, o natural € 0 6bvio é que haja uma agdo prévia efetiva de analise com atencdo e cuidado, as
quais minimizam os riscos inerentes ao mercado financeiro para qualquer tipo de investidor. Muito mais
indispensavel e imperiosa ¢ a analise por parte dos responsaveis pelos investimentos de recursos previdenciarios,
cuja acdo ou omissdo deve ser verificada diante de seu dever fiduciario e da prudéncia necessaria, pois trata-se
de recursos de terceiros sob a administrag@o publica.
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18.3. Essas aplicagdes dos recursos previdenciarios, se fossem realizadas com critério e rigor técnico
pelos gestores, provavelmente nio seriam realizadas, por seria constatado que extrapolavam o risco normal
diante da preocupagdo com o patrimonio publico. Pela documentagdo apresentada, varios riscos foram
desconsiderados, de modo que os participantes do processo que culminou com essas aplicagdes, por agdo ou
omissdo, ndo demonstraram uma reflexdo mais profunda sobre quais seriam as consequéncias para 0s recursos
previdenciarios.

18.4. O § 1° do art. 1° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, estabelece os principios e diretrizes
que devem fundamentar e orientar a conduta daqueles atores, normas cuja observancia é requisito essencial para
o necessario controle dos riscos das aplicagdes financeiras. Essas condigdes, consubstanciadas, dentre outros,
nos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo & natureza de suas
obrigacdes e transparéncia impostos ao gestor quando da aplicagdo dos recursos, concretizam-se nos deveres,
também previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, de elaboracdo adequada da politica de investimentos
(art. 4°), de aplicagdo dos recursos nos ativos autorizados (art. 2°) atendendo-se aos seus limites maximos (arts.
6°, 7°, 8° 13, 14 e 14-A) e de cumprimento das demais vedagdes e restricdes constantes daquela norma (arts.
11 e 23).

18.5. Ademais, diante dos principios norteadores dos investimentos, o dever de cautela a que esta
sujeito o gestor do RPPS, na gestdo dos recursos dos segurados destinados ao pagamento dos beneficios
previdenciarios, nio se limita apenas a exclusiva observancia dos segmentos, limites ¢ vedagdes previstos na
Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, e muito menos que, uma vez elaborada a politica de investimentos, poderia
ele livremente escolher qualquer um dos findos de investimentos ai permitidos, observados seus respectivos
limites, sem nenhuma outra medida ou consideragdes adicionais no processo de escolhe dessas aplicagdes.

18.6. Um entendimento nesse sentido, significaria que uma vez atendidas as condutas previstas na
Resolugao do CMN, estariam os responsaveis pelos recursos do RPPS normativamente amparados e imunes a
qualquer espécie de reprovagio na gestio de suas aplicacdes, ndo se lhes podendo ser exigidas quaisquer outras
condutas prudenciais, além da elaboragdo da politica de investimentos e da observancia dos limites ¢ vedagdes
objetivamente previstos naquela norma, o que faria perder o sentido de qualquer obrigatoriedade ao
cumprimento dos principios exigidos. Nao ¢ essa, contudo, a correta exegese que se deve extrair das normas que
disciplinam a matéria, seja do ponto de vista de sua literalidade, seja no que se refere ao contetido principioldgico
de que emanam e que concretizam.

18.7. A relevancia do bem publico envolvido — recursos dos segurados destinados ao pagamento de
seus beneficios e, em ultima instdncia, a garantia de aposentadorias minimamente dignas — exige do Estado o
detalhamento normativo dos desdobramentos praticos das condutas prudenciais por ele consideradas minimas,
para além, portanto, da simples elaboragdo da politica de investimentos ou da mera definicdo dos tipos de ativos
permitidos e dos limites de aplicacdo de recursos, com vistas a propiciar a consecugao, no plano das operagdes
concretamente realizadas no mercado financeiro, das condigdes para que as aplicacdes — uma vez obedecidas
aquelas condutas minimas — sejam, de fato, realizadas com seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

18.8. Além da exposicdo dos recursos previdencidrios a riscos desnecessarios, nota-se que também
houve o descumprimento de procedimentos prévios a aplicacdo, visto a auséncia (ou a realizacdo de modo
insatisfatorio) de procedimentos, que poderiam ter desaconselhado a aplicagdo, tais como:

- Comité de Investimento com apenas um membro certificado;

- Utilizagdo do formulario APR sem o registro formal das justificativas obrigatorias pela
opgdo por determinada instituigio/ativo em detrimento das demais instituigdes/ativos,
com analise de outras opgdes de investimentos realizadas antes das aplicacdes;

- Nos Formularios APR ndo hid men¢do de aderéncia a Politica Anual de
Investimentos, como também mengdo sobre o cadastramento/habilitagdo do findo de
investimento/instituicdo realizado pela Unidade Gestora;

- Motivagdo do ato administrativo, indicando os motivos de fato e de direito que o
levaram a aplicar neste fundo de investimento;

- Avaliag@o sobre a saude financeira dos emissores de ativos da carteira do fundo de
nvestimento;

- Pesquisas sobre atos ou fatos relevantes publicados;

- Pesquisas sobre noticias negativas relevantes na midia que envolvam o findo de
nvestimento, seu administrador e gestor.

18.9. O fundo de investimento apresentava os riscos adicionais em decorréncia de condicdes adversas
com relagdo aos ativos que compunham sua carteira ¢ em relagdo ao historico de seus administradores e
gestores, o que indica, em tese, incompatibilidade das aplicagdes com os principios da seguranga e liquidez
previstos no inciso I do § 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

18.10. Além disso, a fungdo dos gestores e demais agentes que participaram do processo decisorio
deveria ser resguardar os recursos aplicados, o que ndo se demonstrou com base nos documentos
disponibilizados.

18.11. Portanto, e pelo exposto, os responsaveis nio se cercaram das cautelas necessarias para diminuir
o risco das aplicaces, seja pela agdo ou omissdao dos agentes envolvidos no processo decisorio, em
descumprimento ao disposto no art. 1°, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, o qual estabelece que os recursos
do RPPS devem ser aplicados conforme as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
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transparéncia, além dos principios da legalidade, razoabilidade e proporcionalidade, que regem a administragao
publica.

19. ENCAMINHAMENTO

19.1. A presente Informacgdo Fiscal teve por finalidade subsidiar as a¢des de acompanhamento e
supervisdo dos investimentos de recursos dos RPPS, considerando o atendimento as condigdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia previstas no art. 1° da Resolugdo do CMN n° 3.922, de 2010.

19.2. A verificagdo restringiu-se aos periodos, documentos e informagdes mencionados nesta
Informag@o Fiscal, portanto, ndo foi examinada a totalidade dos atos envolvendo o RPPS, desde a sua criagdo, e
nem todas as aplicagdes do RPPS, sendo o presente trabalho especifico para analisar as aplicagdes do RPPS em
findos de nvestimento.

19.3. Ante todo o exposto, nota-se que as aplicagbes do RPPS no Fundo INFINITY
INSTITUCIONAL foram realizadas em desacordo com as normas estabelecidas na Resolugdo CMN n° 3.922,
de 2010, e da Portaria MPS n° 519, de 2011, violando o disposto no art. 6°, IV, da Lein® 9.717, de 1998, e na
legislagdo do ente federativo, expondo a aplicagdo a riscos desnecessarios, com possibilidades claras de
acarretar prejuizo aos segurados do RPPS, podendo caracterizar irregularidades, conforme juizo de valor a ser
emitido pelos 6rgdos competentes.

19.4. Diante do contexto analisado, a realizacdo dessas aplicagdes possui relevancia significativa e
suficiente para que as situagdes descritas nesse relatorio sejam encaminhadas a outros 6rgdos para que avaliem a
ocorréncia de acdes culposas e/ou dolosas dos responsaveis, dada a exposicao, em tese, temeraria dos recursos
do RPPS.

19.5. Sendo assim, sugere-se o encaminhamento a Policia Federal para avaliar a adequagdo de se
apurar a existéncia, em tese, de eventual crime, considerando o conjunto de informacgdes disponiveis e ao
Tribunal de Contas respectivo, para que examine o cabimento da caracterizagdo de improbidade administrativa, e
aprecie a oportunidade de aplicacdo de multa e restituigdo, caso se conclua que houve danos ao erario.

Crictima, SC, 19 de novembro de 2021.
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