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INFORMACAO FISCAL - INVESTIMENTOS
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CNPJ: 45.787.678/0001-
02

Municipio: VALINHOS - SP
Endereco: Rua Antdnio Carlos n® 301

Bairro: Centro UF: SP CEP: 13270-005

Telefone: (19) 3849-
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E-mail: gabinetedoprefeito@valinhos.sp.gov.br
DADOS DA UNIDADE GESTORA DO RPPS

Nome: INSTITUTO DE PREVIDENCIA

SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS CNPJ: 18.853.149/0001-89

DE VALINHOS - VALIPREV

Enderego: Rua Doutor Fernando Leite Ferraz, n® 349 - Valinhos

Bairro: Jardim Nova Europa [SJII: " CEP: 13270-640
E-mail: contato@valiprev.com.br Telefone:(19) 3515-7132
1. INTRODUCAO
1.1. A presente Informagdo Fiscal tem por finalidade registrar os fatos apurados envolvendo os

mvestimentos do RPPS do Municipio de Valinhos, SP, tendo por fundamento legal o artigo 9° da Lein® 9.717,
de 27.11.1998, o artigo 11, §§ 3° e 4° da Lein® 11.457, de 16.03.2007 ¢ o artigo 29 da Portaria MPS n° 402,
de 10.12.2008.

1.2. A Informagdo Fiscal foi precedida pela remessa do Oficio SEI n° 163900/2021/ME de 09 de
agosto de 2021, acompanhado do Termo de Solicitacio de Documentos - TSD, e abrangeu o investimento do
RPPS no findo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII - CNPJ 13.584.584/0001-31.
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1.3.

Nao tendo sido atendido o prazo para a entrega de documentos, 27.09.2021, novo TSD

Reiteragdo foi enviado ao ente com novo prazo para entrega, 08.10.2021, sendo esse atendido no prazo.

1.4.

Registre-se que, ao longo desta Informacdo, utilizaremos as informagdes constantes do SEI -

Processo n® 10133.100841/2021-05, subprocesso 14022.144010/2021-45, entregue em pen drive pelo ente e
enviado ao auditor por e-mail.

1.5.

1.6.

Verificando os extratos apresentados constatamos a aplicacdo Unica, conforme abaixo:

DATA DA | QUANTIDADE | VALOR DA
APLICACAO DE COTAS APLICACAO

08.11.2018 1.714,285 2.999.998,75

A carteira de investimentos do RPPS no periodo desta aplicagdo ndo sofreu alteragdes em seu

perfil, pois j& vinha direcionamento recursos de fundos de investimentos vinculados a um gestor de menor porte,
representando essa aplicagdo no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD 2,03% do total das aplicagdes financeiras
do VALIPREV.

DAS SOLICITACOES NO TSD E DOS DOCUMENTOS APRESENTADOS

Deverdo ser apresentados, pelo Municipio ou unidade gestora do RPPS, os seguintes
documentos e informagdes relativas as aplicagdes de recursos no fundo de investimento
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII - CNPJ 13.584.584/0001-31, a partir da

aplicagdo inicial até a presente data.

2.1. Copias de todos os extratos mensais do fundo relacionado, desde a primeira
aplicacdo até a presente data.

— Foram apresentados os extratos mensais da aplicacio de dezembro/2018 a
setembro/2021.

2.2. Legislacdo do RPPS relativa ao periodo em que ocorreram as aplicagdes, que
estruturow/reestruturou o RPPS (com as respectivas alteragdes) e que implementou o
Comité de Investimentos (e suas alteragoes).

— Apresentada copia da lein® 4.877/2013 que Cria o Regime Proprio de Previdéncia
Social — RPPS e o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Valinhos — VALIPREV, e da outras providéncias e das Leis 5.170/2015 e
5.580/2017 que a alteram, ¢ da Resolugdo n°® 02/2014 que cria o Comit€ de
Investimento.

2.3. Copia da Politica de Investimentos correspondente ao ano em que ocorreram as
aplicagdes, ata de aprovagdo e discussdo no Comité de Investimentos e no o6rgao de
deliberacao e controle do RPPS.

— Apresentada a Politica Anual de Investimento PAI do ano de 2018 e as atas das
reunides que a aprovaram.

2.4. Copias das atas das reunides do orgdo superior de deliberacdo competente
(Conselho de Administragao, Conselho Deliberativo ou similar, conforme inciso VI do
art. 1° da Lei n® 9.717, de 1998 e as atribuigoes do orgio definidas na legislacao
municipal), do Comité de Investimentos (conforme art. 3°-A da Portaria MPS n° 519,
de 24/08/2011) e quaisquer outros 6rgdos do RPPS (como diretoria executiva), nas
quais constem, relativamente ao fundo relacionado, a apresentacao, discussdo, ciéncia,
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avaliacdo ou aprovagdo para as aplicagdes iniciais, novas aplicagdes e/ou resgates
realizados;

— Enviadas ata do Comité de Investimento que aprovou a aplicagao.

2.4.1. Caso as aplicacdes tenham sido pautadas em reunides dos colegiados ou da
diretoria, apresentar copia, quando houver, dos relatdrios técnicos ou estudos que
deram suporte a andlise do ivestimento, seja com orientacdo, recomendagdo ou
aconselhamento da aplicagdo micial, manuten¢do das posi¢des, novas aplicagdes e/ou
resgates relativos aos fundos de investimento.

— Enviado um parecer do fundo efetuado pela empresa de consultoria Crédito e
Mercado.

2.5. Copias dos Formularios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, relativos ao
fundo relacionado, que autorizaram a aplicacdo inicial, novas aplicagdes e/ou resgates
realizados (conforme previsto no art. 3° -B da Portaria MPS n° 519/2011);

— Apresentada a copia da APR da aplicacdo.

2.6. Copia do Atestado de Credenciamento (a partr de 01/10/2015, conforme
previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519, de 2011), ndo sendo necessario
encaminhar todo o processo de credenciamento, apenas os atestados e documentos
que contenham analise efetiva do investimento realizado. Encaminhar, se houver,
mnformagdes complementares e estudos ou analises técnicas que subsidiaram a decisao
de mvestimento, como exemplificado abaixo:

2.6.1. - Analise em relagdo ao historico e experiéncia de atuagdo do gestor e do
administrador, adequagdo ao volume de recursos sob gestdo e administragdo e outras
mnformacdes que levaram a decisdo de investimento, previamente a avaliagdo do
mvestimento e a motivagao pela modalidade.

2.6.2. - Relatorio (s) contendo a analise técnica realizada antes da aplicagdo, indicando
a origem das informacdes a avaliagdo do investimento e a motivagao pela modalidade.

— Anexado os termos de credenciamento do administrador e do gestor € o
questionario Due Diligence da Ambima.

2.7. Documentos que comprovem que o responsavel legal pelo RPPS observou a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigagdes presentes
e futuras do regime proprio de previdéncia social (atestado de compatibilidade),
considerando as caracteristicas do fundo de mvestimento (prazo para desinvestimento,
inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas, se ¢ aberto ou fechado,
liquidez e taxa de saida), conforme previsto no art. 3°, inciso I, § 4°, da Portaria MPS

n° 519/2011.
— Apresentado o atestado de compatibilidade.

2.8. Relag@o dos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS e dos responsaveis
legais pela unidade gestora do RPPS nos periodos em que ocorreram as aplicagdes no
fundo de investimento relacionado, contendo, no minimo; a) nome completo; b) CPF;
¢) data de inicio e fim da atuagdo, com o respectivo ato administrativo; e d) copia de
certificagdo profissional valida a época das aplicacdes. Caso a destinagdo dos recursos
tenha sido aprovada ou indicada por pessoas distintas dos responsaveis pela gestdao
dos recursos, informar o nome ¢ o CPF das referidas pessoas;

— Enviada a relacdo dos responsaveis com os devidos atos de nomeacao.
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2.9. Relagdo dos membros do 6rgdo superior de deliberagdo competente do RPPS
(Conselho de Administragdo, Conselho Deliberativo ou similar) que atuaram nos
periodos em que ocorreram as aplicagdes no fundo de investimento relacionado,
contendo, no minimo: a) nome completo; b) CPF; e ¢) data de micio e fim da atuagao,
com o respectivo ato administrativo.

— Enviada a relagdo dos membros do Conselho de Administragdo e portaria de
nomeacao.

2.10. Relagdo dos membros do Comité de Investimentos que atuaram nos periodos
em que ocorreram as aplicagdes no fundo de investimento relacionado, contendo, no
minimo: a) nome completo; b) CPF; c) data de micio e fim da atuagdo, com o
respectivo ato administrativo; e d) copia de certificacdo profissional valida a época das
aplicagdes.

- Enviada a relagdo dos membros do Comit€ com os devidos atos de nomeagao e
exoneracao, com o comprovante de certificacdo apenas de um membro.

2.11. Relagao de empresas de consultoria de nvestimentos que possuiam contratos de
prestacdo de servicos com a unidade gestora do RPPS nos periodos em que
ocorreram as aplicagdes no fundo de investimento relacionado, acompanhada de copia
dos respectivos contratos e aditivos.

— Apresentado termo de contrato n° 01/2018 com a empresa Crédito e Mercado.

2.11.1. Copia dos relatorios produzidos por consultorias quanto a orientacao,
recomendagdo ou aconselhamento da aplicacdo inicial, manutencdo das posigoes,
novas aplicagdes e/ou resgates relativos ao fundo de investimento relacionado.

— Apresentado o parecer do fundo efetuado pela empresa de consultoria Crédito e
Mercado.

2.12. Copias de documentos que demonstrem, com relagdo ao fundo de investimento
relacionado, cujas carteiras sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de
outros fundos de investimento, que o responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS
verificou a manuten¢do, por esses fundos, das composi¢oes e limites dos fundos
de investimentos em que foram aplicados diretamente os recursos do RPPS, nos
termos exigidos pelo § 7°, do artigo 3°, da Portaria MPS n° 519, de 2011.

— O fundo ndo possui cotas de outros fundos de investimento.

2.13. Copia de documentos relativos a procedimentos administrativos, disciplinares ou
de qualquer natureza em instancia do RPPS, bem como denuncias, inquéritos ou
representagdes para identificar e apurar a responsabilidade dos agentes que, por agdo
ou omissdo, eventualmente tenham causado prejuizo ou foram consideradas lesivas ao
RPPS, relativos a aplicagdes no findo de investimento relacionado, se houver.

— Nao apresentado documentos para esse item.

2.14. Informagdes dos responsaveis pela oferta dos fundos de investimentos ao RPPS
(documentos, e-mails, prospectos, cartdes, etc) com o contato, a abordagem, a
apresentacdo do fundo, as datas, locais e pessoas envolvidas nesse processo.
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— Apresentado e-mail da gestora H11 propondo reunido em outubro de 2018.

3. DO FUNDO BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII - CNPJ 13.584.584/0001-31

3.1. Quanto as caracteristicas gerais e especificas deste fundo, foi efetuada uma andlise mais detalhada
e especifica, elaborada pela SPREV, e anexada a presente Informagao Fiscal, finalizada em 09 de abril de 2021,
de onde reproduziremos trechos nesta Informacao Fiscal.

3.2. O FUNDO foi constituido em 29/09/2011, com o nome de MAXIMA I FII. Em seguida o nome
foi alterado para MAXIMA RENDA CORPORATIVA FII. No regulamento vigente em 07/11/2011 o objeto
do fundo era a aquisicdo de imoveis e direitos reais sobre imoveis comerciais, construidos ou em fase de retrofit,
destinados a locagdes comerciais, ou a aquisicdo de quotas ou a¢des de emissdao de sociedades cujo ativo tinico
ou ativos preponderantes fossem imoveis.

3.3. Em 23 de mar¢co de 2016, o entdo Administrador (OLIVEIRA TRUST) e Gestor
(MAXIMA) encaminharam proposta aos cotistas para alterar o nome do findo (de TERRA SANTA FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FII para BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH
CARE SERVICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FII) ¢ o Gestor do Fundo
(de MAXIMA para H11 GESTAO DE RECURSOS LTDA. CNPJ/MF sob o n° 97.543.940/0001-69).

3.4. Na data da aplicagdo estava em vigor o regulamento de 25 de abril de 2018 com as seguintes
caracteristicas:
I- Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado;
II - O Fundo ¢ destinado ao publico em geral;
II - O Fundo tera por politica realizar  investimentos  imobilirios,

objetivando, fundamentalmente, auferir receitas por meio de (i) alocagdo e arrendamento
dos imodveis integrantes do seu patrimonio; (i) compra e venda de bens imoveis, e (iii) aquisicao
de titulos e valores mobilidrios de emissores cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos
fundos de mvestimento imobiliarios;

IV - o Fundo podera alienar ativos imobilidrios integrantes do seu patrimonio a qualquer
Cotista ou terceiros interessados, observando-se o disposto neste Regulamento, inclusive no
tocante a conflitos de interesse;

V- As cotas do Fundo corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio, ndo serdo
resgataveis e terdo a forma nominativa e escritural;

VI - O Fundo contratara a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. para prestar
o servigo de escrituracao das Cotas;

VII - O Fundo ¢ administrado pela PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.;
VIII - Fundo serda gerida pela ZION GESTAO DE RECURSOS LTDA, nova
denominagdo da H11 GESTAO DE RECURSOS LTDA.

IX- A Administradora e a Gestora receberdo, pela prestagdo de servigos de

administracdo e gestdo do Fundo, uma remuneragdo mensal conjunta equivalente a 1,60% (um
mteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano apurado sobre o valor contabil do Patrimonio
Liquido do Fundo, assegurado um valor minimo, nos termos do artigo 36 da Instrugdo CVM n°
472, equivalente a R$15.000,00 (quinze mil reais);

X- Além da Taxa de Administragdo acima estabelecida, o Fundo pagara a Gestora uma
remuneracdo baseada na performance dos seus investimentos (‘“Taxa de Performance”), uma
remuneracao correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder a variagao do IPCA/IBGE
acrescido dos juros de 7% a.a. (sete por cento ao ano).

3.5. No que tange a conduta desse administrador em operagdes realizadas no mercado financeiro e
restricdes que porventura desaconselhem um relacionamento seguro, situacdo que deveria ter sido analisada pelo
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gestor do RPPS antes das aplicagdes, tem-se que a PLANNER possui diversos processos sancionadores
perante a CVM, desde muito antes das aplicacdes dos RPPS nesse fundo de investimento.

3.6. A partir do historico de processos sancionadores contra a PLANNER, nos quais se apurou entre
os anos de 2000 e 2018, dentre outras irregularidades, a suposta ocorréncia de praticas ilegais em negocios
realizados nos mercados a vista e de opgdes, supostas infragdes ao artigo 16 da Lein® 6.385/76, suposta pratica
de operagdo fraudulenta no mercado de valores mobiliarios, supostas irregularidades quanto a administracao e
custodia de fundo de investimentos em direitos creditorios (“FIDC”) e supostas irregularidades atreladas a
emissao e distribuicdo de debéntures, fica evidente que havia elementos suficientes para que o RPPS avaliasse se
deveria adquirir cotas do FUNDO, considerando as condutas da PLANNER como administradora.

3.7. E ainda, desde 15/01/2015, matérias jornalisticas disponiveis na internet ja destacavam possiveis
evidéncias de atividades suspeitas da PLANNER, inclusive no ambito das Operagdes Lava Jato e Greenfield,
cyjos detalhes estdo na andlise prévia anexa a esta Informagao Fiscal.

3.8. Sendo assim, considerando que os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS t€m que zelar
pelo principio da seguranca, exercer suas atividades com diligéncia, realizar com cuidado a selecdo de
prestadores de servigos contratados e zelar por elevados padrdes éticos, todos mandamentos emanados no
artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, isso acarretaria, via de regra, pela decisdo de ndo realizar o
mvestimento, dado que se tratava de instituicdes com historico de possiveis irregularidades.

3.9. Segundo informagdes prestadas no “Formulario de Referéncia PJ — Anexo 15-1715, a Zion
Gestao de Recursos Ltda. ¢ uma gestora de recursos independente, autorizada pela CVM a prestar os servigos
de administrador de carteiras. Abaixo segue transcrito parcialmente breve histdrico:

- A empresa foi estabelecida em 2011 com o objetivo de estruturar veiculos para gerir
recursos de terceiros mvestindo em operagdes de crédito, agdes e participacdes em
empresas € ativos imobiliarios.

- Em 2014, a empresa tinha a sua denominagao social como H11 Gestao de Recursos S/A.
No micio do ano de 2016, a gestora alterou a sua constituicdo societaria para sociedade
limitada (Ltda.), passando a denominar-se H11 Gestdo de Recursos Ltda. No mesmo ano,
passou a ser controlada pela Zion Participacdes e Investimentos S/A (Zion Participagdes),
empresa que tem como controlador, o Sr. Vicente Conte Neto.

- Em fevereiro de 2017, o controle da H11 Capital foi parcialmente transferido para outra
sociedade an6nima, a Zion Capital S/A. (Zion Capital) que também ¢ controlada pela Zion
Participagdes e Investimentos S/A.

- O restante do controle da H11 Capital era detido diretamente por Vicente Conte Neto e
Jodo Eduardo Santiago.

- Em 2018, a empresa redefiniu a sua denominag@o social para ZION Gestdo de Recursos
Ltda. No mesmo momento, foi eleito Marco Aurélio Bottino Junior como Diretor Juridico e
Compliance. O Sécio-Diretor Presidente, Vicente Conte Neto, permaneceu apenas como
responsavel pela Area de Riscos da empresa.

3.10. Emum FII, os investidores contribuem no financiamento do empreendimento imobilidrio, por meio
da compra de cotas do fundo de investimento, e o gestor, com sua experiéncia, procura agregar valor buscando
novas oportunidades de empreendimentos, avaliando o potencial de valorizacdo ou de agregar valor aos cotistas
e mensurando os riscos envolvidos. Para a boa execugdo dessas atividades seria imprescindivel a existéncia de
uma equipe especializada. Sendo assim, se a andlise do gestor ja ¢ importante em qualquer tipo de decisao
quanto a aplicagdo em fundos de investimentos, muito mais num Fundo de Investimento Imobiliario.

3.11. Certamente que, quanto maior a experiéncia do gestor em fundos desse tipo, menor sera o risco
decorrente dessa escolha. Essa avaliacdo deveria ser baseada, no minimo, considerando um historico de
resultados satisfatorios e seu desempenho. Portanto, o investidor diligente e cuidadoso s6 poderia aplicar num FII
quando tivesse convicgdo, a partir de avaliagdo criteriosa, de que o gestor teria uma grande chance de sucesso
nas escolhas que viesse a realizar.

3.12. Contudo, no fundo de investimento aqui analisado, o que se constatou foi uma aplicagdao
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de recursos dos segurados que difere muito da realizada pelos demais investidores do mercado, que normalmente
selecionam gestores experientes.

3.13. Em geral, o Fundo de Investimento Imobilidrio — FII ¢ mstrumento utilizado pelo mvestidor para
adquirir, indiretamente, iméveis destinados a posterior valorizagdo (e consequentemente o ganho de capital ou
renda). Dessa forma, ao invés do investidor comprar diretamente imoveis, ele adquire cotas do FII, sendo assim
proprietario de parte dos imoveis adquiridos pelo FII, na propor¢ao de suas cotas.

3.14. Nesse sentido, ndo seria razoavel que algum investidor adquirisse cotas do fundo sem ter
a precaugdo de conhecer como seriam aplicados os recursos, em quais tipos de ativos, como se daria a sele¢ao
dos mesmos, suas caracteristicas, objetivos, estratégias, dentre outros. E essas questdes estariam, ou deveriam
estar, no regulamento do fundo de investimento.

3.15. E quando se verifica o regulamento, a parte que trata da Politica de Investimentos, diz apenas que
os recursos serdo aplicados sob a indicacdo do gestor com o apoio do consultor imobilidrio, objetivando auferir
ganhos acima da varia¢do do IGP-M. E na se¢@o de riscos informa que ndo ha qualquer indicagao na Politica de
Investimento sobre a quantidade de ativos imobilidrios que o Fundo devera adquirir, o que podera gerar uma
concentragdo da carteira do Fundo, estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a essa situacdo (vacancia,
risco de crédito dos locatarios, desvalorizacao, etc).

3.16. Portanto, ndo havia nenhuma diretriz especifica, nem parametros, limites, forma de
selecdo, estando totalmente baseada nas escolhas do gestor, que como visto no topico especifico desse relatorio,
ndo possuia historico capaz de embasar uma decisdo de aplicacao nesse FII ancorada em seu desempenho.

4. LEGISLACAO RELACIONADA AOS INVESTIMENTOS

4.1. Foram apresentados a auditoria, ou pesquisados na internet, os seguintes atos normativos
municipais relacionados aos investimentos do RPPS, sendo analisado o seu contetudo:

Lein® 4.877/2013 que Cria o Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS e o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos — VALIPREV, e da outras
providéncias;

LeiN® 5.170/2015 que altera a Lein® 4.8772013;
Lein® 5.580/2017 que altera a Lein® 4.8772013;
Resolugdo n° 02/2014 que cria o Comité de Investimento.

4.2. As normas acima relacionadas sao as vigentes a €época da aplicacao efetuada no FUNDO. Sendo
assim, atualmente, pode haver normas que ja revogaram as relacionadas acima, mas que nao estavam em vigor a
época da aplicagdo. Nao foram relacionados na lista acima os atos normativos de nomeagdes para 6rgaos e
cargos da Unidade Gestora do RPPS.

4.3. O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Valinhos — VALIPREV criado
pela Lei n° 4.877 de 11 de junho de 2017 como entidade autarquica, gozando de autonomia econdmica,
financeira e administrativa, ¢ a Unidade Gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio
de Valinhos, SP.

4.4, Compdem a estrutura administrativa do VALIPREV os seguintes 6rgaos:
I. Conselho de Administracao;
II. Conselho Fiscal; e,
III. Diretoria Executiva.

4.5. O Conselho de Administragio do VALIPREV, 6rgio soberano de deliberacao coletiva, sera
constituido na seguinte conformidade:

I. 03 (trés) membros indicados livremente pelo Prefeito Municipal, que atendam aos
requisitos previstos nesta lei;

I. 03 (trés) servidores municipais, titulares de cargos efetivos, em atividade, eleitos pela
maioria dos servidores efetivos ativos e pelos servidores inativos, que votarem; e
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L. 01 (um) servidor municipal inativo, eleito pela maioria dos servidores efetivos ativos e
inativos que votarem, a partir do momento em que existir no minimo 1.000 (mil) servidores
aposentados pelo VALIPREV.

4.6. Relativo aos nvestimentos, compete ao Conselho de Administragdo do VALIPREV:

- Eleger o seu Presidente, o seu Vice-Presidente e seu Secretario, imediatamente apds a
posse regular de novos conselheiros;

- Elaborar e aprovar o Regimento Interno do Conselho de Administragao;

- Aprovar a politica de investimentos apresentada pelo Presidente do Instituto e pelo seu
Diretor Administrativo-Financeiro, anualmente, com vistas a aplicagdo de recursos
previdenciarios do VALIPREV;

- Examinar as aplicagcdes dos recursos previdenciarios feitas pelo Presidente do Instituto em
conjunto com o seu Diretor Administrativo-Financeiro em face da politica de nvestimentos e
das regras do Conselho Monetario Nacional, homologando-as;

- Funcionar como o6rgdo de aconselhamento da Diretoria Executiva do VALIPREV nas
questdes por ela suscitadas;

- Solicitar providéncias e tarefas a Diretoria Executiva, inclusive a elaboragdo de estudos e
pareceres técnicos relativos a aspectos atuariais, juridicos, financeiros e organizacionais
relativos a assuntos de sua competéncia.

4.7. O Conselho Fiscal sera constituido de 05 (cinco) membros, a saber:

I. 03 (trés) servidores indicados livremente pelo Prefeito Municipal, que atendam os
requisitos previstos nesta lei; e

II. 02 (dois) servidores municipais efetivos, ativos ou mativos, eleitos pela maioria dos
segurados que votarem.

4.8. Relacionados a investimentos, compete ao Conselho Fiscal:
- Fiscalizar os atos da Diretoria Executiva do VALIPREV;,

- Acompanhar a execucao dos planos anuais do orcamento e fiscalizar a aplicagdo dos
recursos financeiros e a concessao dos beneficios previdencidrios, propondo ao Conselho de
Administragao toda e qualquer medida que repute necessaria ou util ao aperfeigoamento dos
Servicos;

- Denunciar as irregularidades ao Ministério da Previdéncia Social, ao Tribunal de Contas do
Estado, a0 Ministério Publico, a Camara Municipal e a Prefeitura Municipal de Valinhos,
conforme o caso, sempre que o Conselho de Administragdo ou a Diretoria Executiva ndo
tomar providéncias para corrigir as irregularidades apontadas pelo Conselho Fiscal

4.9. A Diretoria Executiva, orgdo de administracio do VALIPREV, compete observar as decisoes,
regras e determinagdes do Conselho de Administragdo, e, em fungdo das mesmas, executar os servicos de
arrecadacdo das contribuicdes dos servidores municipais ¢ dos entes de direito publico do Municipio, de
aplicagdo dos recursos disponiveis da Autarquia, e de concessao dos beneficios previdenciarios aos segurados e
seus dependentes, e, especialmente:

I. cumprir e fazer cumprir as deliberacdes do Conselho de Administracdo e a legislagao
previdencidria federal e municipal;

II. executar as atividades administrativas, financeiras e previdencidrias da autarquia,
observando a legislacao federal e municipal;

III. submeter a apreciagdo prévia do Conselho de Administragdo os planos, programas € as
mudangas administrativas no VALIPREV;

IV. corrigir eventuais irregularidades apontadas pelo Conselho Fiscal;

V. encaminhar, mensalmente, aos Conselhos Fiscal ¢ de Administracdo, copia dos
balancetes, e, anualmente, nas épocas proprias, copia da prestacdo de contas, do balango
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anual, e da proposta de orcamento da autarquia para o exercicio seguinte; e,

VI. apresentar ao Conselho de Administragdo, no fim do exercicio, ou a qualquer tempo que
lhe for exigido, o relatorio das atividades desenvolvidas pela Autarquia.

4.10. A Diretoria Executiva ¢ composta pelos cargos de provimento em comissao de:
1. Presidente;
II. Diretor Administrativo-Fmnanceiro; e,
1. Diretor de Beneficios.

4.11. Ao Presidente compete administrar os recursos do VALIPREV e conceder os beneficios
previdencidrios previstos nesta lei, com o auxilio dos demais membros da Diretoria Executiva, que lhe sdo
subordinados, e, especialmente:

- Nomear os ocupantes dos cargos em comissao de Diretor Administrativo- Financeiro e de
Diretor de Beneficios;

- Avaliar o desempenho do VALIPREV e propor ao Conselho de Administragcao a adogao
de novas regras destinadas a aprimorar o desempenho ¢ a eficacia dos servigos autarquicos;

- Assinar convénios, acordos e contratos, com observancia dos procedimentos licitatorios
previstos na legislagcao federal;

- Representar a autarquia judicial e extrajudicialmente;

- Aplicar, juntamente com o Diretor Administrativo-Financeiro, os recursos financeiros do
VALIPREV de conformidade com a Resolucao vigente do Conselho Monetario Nacional e
de acordo com a politica de nvestimentos aprovada pelo Conselho de Administracdo,
submetendo a homologagdo deste colegiado as aplicagdes financeiras que fizer;

- Efetuar o pagamento de despesas, assinando sempre em conjunto com o Diretor
Administrativo- Financeiro, os cheques, ordens de pagamento, ¢ todos os demais documentos
relacionados com a abertura e movimentacdo de contas bancarias, e com as aplicagdes dos
recursos previdenciarios no mercado financeiro.

4.12. Compete ao Diretor Administrativo-Financeiro do VALIPREV:
- Movimentar as contas da autarquia, juntamente com o Presidente;
- Receber e contabilizar todas as rendas, receitas e bens de quaisquer espécies da autarquia;
- Controlar e zelar pelo patrimonio da autarquia;

- Efetuar o pagamento de despesas, assinando sempre em conjunto com o Presidente, os
cheques, ordens de pagamento, e todos os demais documentos relacionados com a abertura
e movimentagdo de contas bancérias, e com as aplicacdes dos recursos previdenciarios no
mercado financeiro;

- Exibir aos demais membros da Diretoria Executiva, ao Conselho de Administragdo ¢ ao
Conselho Fiscal, qualquer documento financeiro que lhe for solicitado;

- Colaborar com o Presidente na elaboragdo de relatérios financeiros das atividades da
Autarquia;

- Acompanhar a fiel execucdo dos contratos de prestacao de servidos, dos convénios, dos
acordos e dos credenciamentos firmados pelo Instituto, exceto o convénio de compensagao
financeira com o0 MPS;

- Auxiliar o Presidente na elaboragdo de informagdes e relatdrios sobre as atividades do
RPPS de Valinhos.

4.13. O art. 178 da Lein® 4.877/ 2013 especifica que as aplicagdes financeiras serdo realizadas pelo
Presidente e pelo Diretor Administrativo-Financeiro com a colaboragao de um Comité de Investimentos, que sera
constituido por servidores vinculados ao RPPS de Valinhos, como 6rgdo auxiliar no processo decisério quanto a
execucao da politica de investimentos.
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4.14. O Comité de Investimentos, criado através da Resolugdo n° 02, de 28.01.2014, coma finalidade
exclusivamente consultiva & Presidéncia do Instituto e aos 6rgdos de apoio a Presidéncia, notadamente da area
financeira ¢ do Conselho de Administragdo, para melhor gerenciamento das tomadas de decisdes relacionadas a
gestdo dos ativos do Instituto, observadas a seguranga, a rentabilidade, a solvéncia e a liquidez dos investimentos
a serem realizados, bem assim com a Politica de Investimentos do Instituto, anualmente estabelecida.

4.15. Em seu regimento interno estao definidas a sua composicao e competéncias.
4.16. O Comité de Investimentos sera composto por 03 (trés) membros titulares:

a) 01 (uma) vaga como membro nato para o Diretor Administrativo- Financeiro do
VALIPREV;

b) 01 (uma) vaga para o Conselho de Administragdo; e
¢) 01 (uma) vaga para o Conselho Fiscal.

4.17. Dadas as atribuigdes inerentes ao cargo de Diretor Administrativo-Fmanceiro lhe ¢ conferida a
prerrogativa para atuar na qualidade de Gestor do Comité de Investimentos e, assim, ocupar exclusivamente a
fungdo de Presidente desse colegiado, e os demais membros escolhidos entre os proprios Conselheiros
previdencidrios.

4.18. Compete ao Comité de Investimentos:
I — analisar a conjuntura, cenarios econdomicos e perspectivas de mercado;
II — tracar estratégias de composicao de ativos e definir alocagao;

Il — avaliar as opg¢des de investimento e estratégias que envolvam compra, venda e/ou
renovacao dos ativos das carteiras do RPPS;

IV — avaliar riscos potenciais;

V — executar a Politica de Investimentos, bem como as alteragdes que entenderem
necessarias;

VI — monitorar a carteira tanto de forma consolidada, como segmentada, nos aspectos de
enquadramento legal, resultado e riscos assumidos;

VII — acompanhar e manter-se atualizado a respeito das novidades do mercado referentes a
novos produtos, modalidades de mvestimentos e praticas de gestdo, ndo sé através de
material disponibilizado pela Diretoria Administrativo-Financeira, como também pela
participagdo em cursos, palestras e outros eventos afetos a gestao de ativos;

VIII — acompanhar e debater o desempenho alcangado pelos investimentos, de acordo com
0s objetivos estabelecidos na Politica de Investimentos;

IX — analisar, no minimo, quadrimestralmente, o cenario macroecondmico € as expectativas
de mercado;

X — comparecer nas reunioes ordinarias e extraordinrias;

XI — votar os assuntos submetidos ao Comité;

XII — sugerir assuntos na pauta ou extra pauta, inclusive a realizagdo de reunides
extraordinarias;

XIII — estudar as propostas de oportunidades de participacdo em novos produtos e
negocios;

XIV — estudar o regulamento de fundos de investimentos;

XV — analisar as propostas de credenciamento de instituigdes financeiras;

XVI — acompanhar e debater a performance alcangada pelos investimentos, de acordo coma
Politica de Investimentos;

XVII — elaborar calendario anual das reunides ¢ metas do Comité;

XVIII — revisar anualmente o Regimento do Comité de Investimentos;
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XIX — elaborar proposta de Politica Anual de Investimentos para o exercicio financeiro
seguinte;

XX — acompanhar a Politica Anual de Investimentos durante o exercicio financeiro e
apresentar proposicdes de alteracdes quando entender necessario;

XXI — acompanhar a consultoria de investimentos;

XXII — elaborar, no minimo, quadrimestralmente, relatorio do acompanhamento aos recursos
e enquadramento da expectativa da Politica Anual de Investimentos;

XXIII — manter os membros atualizados acerca do cenario macroecondmico e das
expectativas de mercado e da performance da carteira de investimentos em relagdo a meta
atuarial;
XXIV — elaborar demonstrativos contendo a evolugdo patrimonial dos mnvestimentos,
inclundo a movimentagdo das aplicacdes e resgates dos investimentos durante o periodo
anterior;

XXV — apresentar pareceres € matérias relacionadas a investimentos;
XXVI — outros assuntos pertinentes a sua competéncia.
4.19. Nas suas deliberagoes o Comité de Investimentos devera observar, no seu conjunto:

I - a menor taxa de administragdo cobrada para a administragao do fundo financeiro indicado
para aplicacdes;

II - a maior rentabilidade do fundo financeiro indicado para aplicagdes, comprovada nos 12
(doze) meses anteriores;

III - a solidez patrimonial da entidade financeira;
IV - o baixo risco do investimento; e,
V - aliquidez do investimento.

4.20. As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria dos membros presentes,
em votagdo aberta e registradas em ata, sendo reputadas validas somente quando houver a presenga do
Presidente do Colegiado, ou sua posterior ratificacao.

5. ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS E A LEGISLACAO

5.1. A elaboragdo da Politica Anual de Investimentos, doravante designada "PAI", ¢ procedimento
obrigatorio e vinculante das aplicagdes dos recursos previdenciarios. Os investimentos realizados sem a sua
observancia implicam desobediéncia as diretrizes do Conselho Monetario Nacional (CMN).

5.2 Embora os gestores previdenciarios possam contar com o auxiio de especialistas para a
elaboracdo e alteracdo da PAI, esse trabalho deve restringir-se apenas a assessoramento, ndo devendo
compreender a integral elaboragdo da proposta sem a participagdo do RPPS na sua definicdo. Assim, a
condugdo do processo de elaboragdo da PAI deve ser do proprio RPPS, devendo essa entidade ser a
responsavel pela definicdo das diretrizes propostas no que se refere aos investimentos a serem realizados no
exercicio seguinte.

5.3. A auséncia da PAI, a sua elaboragdo de modo inapropriado ou a entrega de sua feitura a
terceiros sem a participagdo do RPPS podem indicar que os responsaveis pela gestdo previdenciaria ndo
pautaram sua atuagdo na condugdo dos investimentos com a prudéncia exigida, pois ndo se municiaram dos
mstrumentos minimamente necessarios para investir 0S recursos no exercicio seguinte, ja que ndo se
estabeleceram diretrizes claras quanto aos objetivos a serem perseguidos ou ndo foram elas discutidas ou
compreendidas adequadamente no ambito do RPPS, aumentando, em quaisquer desses casos, o grau de
exposi¢do ao risco das futuras aplicagdes.

5.4. Foi apresentada, conforme solicitado no TSD, a Politica Anual de Investimento (PAI) para o ano
de 2018, original, aprovada em reunido do Conselho de Administragdo em 16.10.2017, cujos limites sdo
resumidos abaixo:
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Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2018

Limite da Limite Estratégi Limite

Segmento Tipo de Ativo Resclm{:a LMN inferior {%) Alvo (%) Suf;:;ior
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" B 100,00% 15,00% | 25,00% 90,00%
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°,1"c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operages compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, IlI, Alinea “a” 60,00% 5,00% 5,00% 60,00%

Fl de indices Referenciado RF- Art. 7¢, lll, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%

40,00% 5,00% 25,00% 40,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 7, IV, Alinea “a”

Renda -
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fixa
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 15,00% 15,00%
Depésito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" e 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VI, "¢" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% 25,00% 70,00% 220,00%
FI Referenciados em Renda Variavel - Art. 82, |, "a" 30,00% 0,00% 5,00% 15,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Agdes - Art. 82, II, "a" 20,00% 0,00% 10,00% 15,00%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda | Flem indices de AcBes - Art. 82, 11, "b"

Varidvel | ¢\ \1itimercado - Art. 82, i 10,00% 0,00% 500% | 1000%

Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
FI Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 2,00% 000710 5,002 N {19 2,00%
Subtotal 120,00% 0,00% 30,00% 50,00%
Total Geral 690,00% 25,00% 100,00% 20,00%
5.5. A aplicacio no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD representou 2,03% dos recursos do
VALIPREYV, dentro, portanto, do limite maximo da Politica de Investimento e da Resolugdo 3.922/2010.
5.6. Os dados iseridos no CADPREV estao coerentes com a Politica Anual de Investimento
apresentada.
6. RESPONSAVEIS PELA GESTAQ DE RECURSOS E DEMAIS PARTICIPANTES DO
PROCESSO DECISORIO
6.1. Solicitado no item 2.8 do TSD-Termo de Solicitagdo de Documentos, o ente enviou a relagdo

dos gestores e as portarias de nomeagao, cujos dados estdo a seguir:

NOME CARGO CPF INICIO | FIM
WHIJ)II? IgdLli\\;gl;{I:To Presidente 178'913'868_ 23.02.2018]31.12.2020
Bﬁé‘; SIB%UI?E%O Adr?;iestt(;iivo— 025 '033358' 02.12.2013
Fmanceiro
6.2. A senhora Maria Claudia Barroso do Rego foi nomeada pela Portaria 03 de 29.11.2013, cargo

que ocupa até esta data, e possuia, a época da aplicagdo, a certificacdo CPA 10 da AMBIMA, passando,
posteriormente a CPA 20.

6.3. O Senhor Wiliam Evaristo de Oliveira foi nomeado pelo Decreto n° 9.712 de 23.02.2018, sendo
certificado com o CPA 10 somente em 2020.

7. ORGAO SUPERIOR DE DELIBERACAO E CONTROLE

7.1. Em relagdo a instancia superior de deliberagdo e controle, ndo ha, na regulamentacao federal (Lei
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n° 9.717/1998, Resolugdo CMN n° 3.922/2010 ou normatizacio do Ministério da Economia), um modelo pré-
definido de atribuicdes diretamente relacionadas aos nvestimentos dos RPPS, exceto quanto a definicdo e a
aprovacao da PAI (artigos 4° e 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010), a selecdo de mstituicoes quando a
gestao for realizada por entidade autorizada e credenciada (artigo 3°, inciso I da Portaria MPS n° 519/2011) e a
recepcao dos relatdrios trimestrais de investimentos (artigo 3°, inciso IV da Portaria MPS n® 519/2011).

7.2. A atuagdo esta, portanto, na regulamentagao vigente federal, salvo outras atribuigdes previstas na
legislagao municipal ou estadual, atrelada a definicdo e aprovacao das diretrizes de mvestimentos (indispenséavel
para uma aplicagdo na qual a condi¢do de seguranca esteja presente) € no acompanhamento da execugdao da PAI
(por meio dos relatorios trimestrais), sem prejuizo de uma atuagdo mais efetiva visando assegurar um melhor
resultado das aplicacdes do RPPS, sem que se possa ter, em decorréncia disso, nenhuma alegacdo de
extrapolacdo de suas competéncias, pois, afinal, trata-se do 6rgdo maximo do RPPS.

7.3. Eram integrantes do Conselho de Administragdo na data da aplicagao:

NOME MEMBRO CPF INICIO FIM
MARCO ANTONIO MARINI Indicado |043.582.538-06/05.01.2018(03.01.2021
GUILHERME FERNANDES SAKAVICIUS Indicado [262.336.628-42|05.01.2018]03.01.2021
REBECA LEARDINI QUIJADA Indicado [293.730.478-8405.01.2018{03.01.2021
ALUANDA CALLIMAN GOUVEIA Eleito  [212.657.288-95{05.01.2018/03.01.2021
EDMILSON VANDERLEI BARBARINI Eleito  |068.557.108-40{05.01.2018/03.01.2021
PAULO SERGIO SANTAFOSTA MALDONADO| Eleito |079.586.828-67|05.01.2018{03.01.2021

8. COMITE DE INVESTIMENTOS E CERTIFICACAO EM INVESTIMENTOS

8.1. O processo de amadurecimento da decisdo acerca das aplicagdes ndo depende apenas do
estabelecimento e do fiel cumprimento da PAIL Envolve, também, a adequada qualificagdo dos envolvidos
naquele processo, condicdo indispensavel para se cumprir os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia determinados pela Resolucao
CMN n° 3.922/2010.

8.2. Nesse sentido, o artigo 2° e o artigo 3°-A da Portaria MPS n® 519/2011 estabelecem,
respectivamente, a necessidade de o responsavel pela gestdo de recursos e a maioria dos membros do Comité de
Investimentos serem aprovados em exame de certificacdo organizado por entidade autonoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

8.3. A necessidade de certificagdo do responsavel pela gestao dos recursos do RPPS, cuja presenca
¢ indispensavel na estrutura organizacional dos RPPS, deve-se ao fato de tratar-se de agente diretamente
envolvido nas aplicacdes e resgates dos investimentos, exigindo a Portaria MPS n® 519/2011, ainda, que seja
pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do RPPS como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacdo e exoneracdo e que seja formalmente designado para a funcdo por ato da autoridade
competente (§ 4° do artigo 2°).

8.4. Nessa perspectiva, a falta de certificagdo do responsével pela gestdo dos recursos indica auséncia
do grau minimo de conhecimento exigido para a funcdo. A aplicacdo dos recursos previdencidrios nessas
condigdes ¢ fator que eleva a exposicdo ao risco das aplicagdes, contrariando diretamente determinagao
estabelecida no § 1° do artigo 1° da Resolugcdo CMN n° 3.922/2010, que impde que os responsaveis pela gestdo
do RPPS observem, na aplicacdo dos recursos previdencidrios, dentre outros, os principios da seguranga,
rentabilidade, motivagdo e adequagdo a natureza de suas obrigagdes.

8.5. Na qualidade de orgdo que também participa do processo decisério quanto a formulagdo e
execucao da PAI, o Comité de Investimentos deve registrar em atas suas deliberagdes e decisoes (alinea "d" do §
1° do artigo 3°-A), devendo, ainda, analisar previamente as opgoes de nvestimentos, decidindo sobre elas por
meio de opmnido formal devidamente fundamentada e registrada em ata, procedimentos que, ao favorecer o
atendimento da condicdo de seguranca pelo debate prévio e qualificado dos seus membros, também concorrem
para promover a transparéncia no processo decisorio relativo as aplicagdes dos recursos.
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8.6. A exigéncia da certificacdo da maioria dos membros do Comité de Investimentos (artigo 2° c/c
alinea "e" do § 1° do artigo 3°-A) visa qualificar o debate a respeito das op¢des de mvestimentos, pois presume-
se um maior grau de conhecimento daqueles periodicamente submetidos a exames de certificacio em
mvestimentos.

8.7. O Comité de Investimentos, conforme disposto no art. 3°-A da Portaria n® 519/2011, € um 6rgao
participante do processo decisorio quanto a formulagdo e execugdo da politica de nvestimentos, ndao substituindo
0 orgdo superior de deliberagdo e controle do RPPS.

8.8. Eram membros do Comité de Investimento na época da aplicagdo, nomeados através da Portaria
n° 272 de 22.01.2018:

NOME CPF INICIO FIM

EDMILSON VANDERLEI BARBARINI 068.557.108-40(22.01.2018|  atual

KEROLIN END IMPASSIONATO DAL BIANCO|342.952.078-96/22.01.2018|  atual
MARIA CLAUDIA BARROSO DO REGO  [025.059.358-07|22.01.2018/07.03.2019

8.9. Apenas a senhora Maria Claudia era certificada com o CPA-10 da AMBIMA, contrariando
assim os ditames da Portaria 519/2011 que exige a certificacdo para a maioria de seus membros.

9. ASSESSORIA/CONSULTORIA FINANCEIRA

9.1. Foi solicitado no item 2.1.1 do TSD enviado anexo ao oficio SEI n° 163900/2021/ME que o ente
enviasse a relacao de empresas de consultoria de investimentos que possuiam contratos de prestacao de servigos
com a unidade gestora do RPPS nos periodos em que ocorreram as aplicagdes no fundo de mvestimento
relacionado, acompanhada de copia dos respectivos contratos e aditivos.

9.2. Foi apresentado pelo ente a Carta-Contrato n° 01.2018 com a empresa CREDITO &
MERCADO GESTAO DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, datado de 29.05.2018, em conformidade com
os elementos e despachos constantes do PROCESSO DE COMPRAS N.° 400003/2016 - Compra Isenta de
Licitagdo - CIL N.° 0003/2016- VALIPREV.

9.3. Dentre as caracteristicas do contrato apresentado, destacamos:

Clausula 1* Constitui objeto do presente instrumento, a prestagdo, pela CONTRATADA,

dos servigos de consultoria/assessoria em investimento para o Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Valinhos VALIPREV, com o objetivo de propiciar aos

gestores a oportunidade de planejar, executar e gerenciar os investimentos de forma eficaz e
objetiva, em conformidade com as especificagdes contidas no Anexo 01 - Caracteristicas do
Objeto.

Clausula 11* 0 valor mensal a ser praticado pela CONTRATADA corresponde a
importancia de R$ 660,00 (Seiscentos e Sessenta Reais), totalizando o valor de R$ 7.920,00
(Sete Mil Novecentos e Vinte Reais) para o periodo de 12 (doze) meses.

Anexo 01 - Caracteristicas do Objeto:

O servigo prestado devera conter.

1. Software via web cuja plataforma online podera ser acessada através da rede mundial de
computadores através de login e senha; e que disponibilizara:

- Acompanhamento gerencial da carteira de investimentos: analisar o desempenho da carteira
de investimentos ¢ dos ativos que a compde informando a rentabilidade real e consolidado
(mensal e acumulada no periodo) comparadas a meta atuarial;

- Enquadramento das aplicagdes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n° 3.922/10 e
Resolugao 4.604/17 com alerta em casos de desenquadramento;

- Enquadramento das aplicacdes de acordo com os limites definidos na Politica de
Investimentos, com alerta em casos de desenquadramento:
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- Informagdes dos investimentos para preenchimento do cadastro bimestral no portal do
MPS - “CADPREV™;

- Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicagdes financeiras de forma
a identificar aquelas com desempenho nsatisfatorio;

- Analise de risco da carteira dos fundos de nvestimentos (VaR);

- Marcacao a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagao de
oportunidades de compra e venda;

- Concentragao dos investimentos por instituicao financeira;
- Taxa de administragdo por fundo de nvestimento, possibilitando andlise comparativa:
- Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira:

- Rentabilidade da carteira ap6s as movimentacdes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial;

- Gréfico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

- Composicdo da carteira dos fundos de mvestimentos que o RPPS possui recursos
aplicados;

- Informagdes didrias de cota, patrimonio liquido e cotistas dos fundos de investimentos que
compoe a carteira do RPPS;

- Variacao diaria, retorno acumulado e rentabilidade mensal ou em periodos especificos dos
ativos;

- Disponibilizar sistema on-line de estrutura com base no modelo exigido pelo Mmistério da
Previdéncia, possibilitando o preenchimento do formulario APR - Autorizagao de Aplicagao
e Resgate;

- Disponibilizar sistema online, de ferramenta para credenciamento das nstituigoes
gestoras/administradoras de recursos seguindo exigéncias e critérios dispostos na Portaria
MPS n° 440/13;

- Disponibilizar sistema online de ferramenta de auxilio para gerar "Relatério de Investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia - RIRPP". Neste topico o sistema disponibilizara
acesso as informagdes basicas dos ativos, bem como de suas movimentacdes, permitindo
"exportar o XML" e salvar arquivo que devera ser enviado ao sistema AUDESP conforme
cumprimento ao disposto no Comunicado n° 044/2015 do Tribunal de Contas do Estado de
Sédo Paulo;

- Disponibilizagdo de relatorios detalhados, mensalmente e trimestralmente, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operacdes realizadas pelo Regime Proprio
de Previdéncia Social, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixa, renda variavel,

- Ferramenta de auxilio ao credenciamento das Instituicdes financeiras, com controle de
vencimentos;

- Ferramenta para simulagdo (Simulador) de otimizagdo de portfolios;

- Disponibilizar sistema online que atenda a quaisquer outras exigéncias do Ministério da
Previdéncia ou do Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo, que vierem a acontecer no
tocante a analise dos investimentos.

2 Em relagio 8 CONSULTORIA E ASSESSORIA EM VALORES IMOBILIARIOS
a prestacao de servigos compreende a Consultoria e Assessoria para:

- Relatorio de Politica de Investimentos - envio de minuta base da Consultoria para o ano
corrente e analise da Politica de Investimentos vigente do RPPS;

- Editorias mensais sobre o panorama econémico;

- Sugestdes para otimizagdo da carteira, baseado no cenario econdmico, na analise da
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carteira ¢ nas particularidades do Instituto, se comprometendo a nao distribuir fundos, e a
apresentar sempre as melhores alternativas do mercado com a imparcialidade que o servigo
requer;

- Assessoramento na elabora¢dao de demonstrativos e relatorios diversos, no preenchimento
de formularios, bem como auxiliando na mterpretacdo de normas pertinentes a prestagao de
Servigos;

- Assessoramento a adotar todas as providéncias necessarias no tocante a area de
mvestimentos para renovacao do CRP;

- Assessoramento prévio ao acontecimento de Assembléias de Fundos de Investimentos
através de analise da pauta proposta na convocagao da Assembléia e historico dos Fundos;

- Assessoramento no credenciamento de instituicdes financeiras, gestores e administradores;

- Assessoramento na elaboragdo de Parecer Técnico para Tribunais de Contas e Ministério
da Fazenda Secretaria de Previdéncia Social (SPPS/MF);

- Assessoramento no lancamento do DAIR e DPIN;

- Consolidacao, na plataforma on-line (sistema) das informagdes das posicdes;
- Efetuar analises Fundos de Investimentos;

- Efetuar diagndstico da Carteira de investimentos do RPPS;

9.4. No item 2.11.1 do TSD foi solicitado "Copias dos relatorios produzidos por consultorias quanto
a orientagdo, recomendacdo ou aconselhamento das aplicacdes iniciais, manutengdo das posicdes, novas
aplicacdes, e/ou resgates relativos ao fundo de investimento relacionado".

9.5. No Relatorio de Avaliagio do findo BRAZILIAN GRAVEYARD, realizada pela empresa
CREDITO & MERCADO, datada de 08.10.2018, destacamos sobre sua conclusio:

o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNMICIPAIS DE
VALINHOS

9.6. Faltou a empresa de assessoria mencionar em sua analise que desde que entrou em
funcionamento o fundo ja4 vinha com uma rentabilidade negativa, que na data da andlise, 08.10.2018,
representava 20,08%:

Retorno acumulado - 01/03/2013 até 08/10/2018 (diaria)

aive  Reome

10. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

10.1. Para que as aplicagdes de recursos do RPPS sejam realizadas tendo em conta as condi¢des
previstas na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, é necessario conhecer os possiveis administradores dos fundos
de investimentos, a quem cabe tratar dos aspectos juridicos e legais da entidade, e os seus gestores, que cuidam
da estratégia de montagem da carteira de ativos do fundo, visando o maior lucro possivel com o menor nivel de
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risco. Esses aspectos oferecem elementos importantes para a tomada de decisdo sobre as aplicagdes do RPPS.

10.2. Nesse sentido, além da autorizagdo para funcionamento concedida pelos 6rgdos competentes
(CVM e Bacen), deverdo, os responsaveis pelos investimentos dos recursos previdenciarios, verificar o grau de
qualificacdo e perfil ético, no que se refere a conduta nas operagdes anteriormente realizadas, dos gestores e
administradores dos fundos de investimentos que tenham interesse em contratar.

10.3. Para tanto, devem confirmar o cumprimento das obrigagdes fiscais e previdenciarias daqueles
agentes, verificar o seu historico e experiéncia na gestdo de recursos ¢ o volume desses haveres atualmente sob
sua responsabilidade e a aderéncia da rentabilidade aos indicares de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimento que estiveram sua gestdo e administragdo no passado.

10.4. Alkm disso, as instituicdes controladoras dos gestores e administradores dos fundos de
mvestimentos devem ser consideradas de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestao e de ambiente de
controle de investimento, com acompanhamento das informacdes divulgadas diariamente por entidades
representativas reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusao de precos
e taxas dos titulos.

10.5. Todos essas precaugdes e cuidados estdo detalhados nos §§ 1° e 2° do inc. IX do art. 3° da
Portaria MPS n° 519, de 2011, apontando-se, ali, a documentagdo que deve ser analisada para que o regime
proprio forme um adequado juizo de valor acerca da instituicdo escolhida, decida pelo credenciamento da
entidade, e, consequentemente, a escolha, ou ndo, como apta a receber, como destinataria de suas aplicacdes,
parcela dos recursos previdenciarios.

10.6. O atendimento desse processo, cuja observancia deve ser formalmente atestada pelo
representante legal do RPPS, consubstancia o credenciamento prévio a que se refere a norma.

10.7. O prévio credenciamento permite, entdo, ao regime proprio, conhecer, minimamente, antes da
efetivagdo da aplicacdo, as entidades que irdo receber recursos do RPPS e os gestores e administradores dos
fundos de investimento nos quais se pretende investir, favorecendo a tomada de decisdes, de forma a possibilitar
a escolha daqueles que apresentem melhores desempenhos e mais elevados padrdes éticos de conduta.

10.8. A adequada consecucao do credenciamento permite, ainda, comparar entidades diversas e optar
por aquelas cuja contratagdo reflita o melhor cumprimento dos principios que sejam mais aderentes aos principios
de que trata o inc. [ do § 1° do art. 1° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

10.9. Conforme ja pontuou a CVM “existem centenas de gestores no mercado que atendem os mais
diversos perfis de clientes. Ainda que todos eles sejam devidamente credenciados, a sele¢dao daqueles que melhor
atendem as expectativas e as necessidades do RPPS exige uma andlise bastante criteriosa”.

10.10. Veja-se, portanto, que, sendo necessaria cautela mesmo em relagdo aos gestores credenciados
para que se escolha aqueles que melhor atendam aos interesses do RPPS, quando o regime proprio aplica
recursos em instituicdes que sequer foram objeto de prévio credenciamento adiciona risco desnecessario a suas
aplicagdes, em especial naquelas instituicdes sem representatividade historica quanto ao volume de recursos
geridos e administrados, vez que opta por gestor ¢ administrador de recursos sobre os quais nao possui dados
objetivos suficientes para uma avaliacdo adequada, realizando, mesmo assim, muitas vezes, a sua contratagao
simplesmente porque foi indicado pela consultoria ou porque os representantes do RPPS “achavam” tratar-se de
uma entidade bem posicionada no mercado, sem que houvessem, em momento algum, analisado, com a reunido
das informagdes adequadas, dados objetivos capazes de fornecer subsidios para a tomada da melhor decisdo,
violando, desse modo, a seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

10.11. O responsavel pela gestdo de recursos e o comité de investimentos sdo participantes ativos do
processo decisorio de investimentos, cabendo a ambos, mas em especial ao gestor dos recursos, analisar
previamente as opcdes de investimentos e deliberar sobre elas, emitindo uma opinido formal, indicando a
motivacao pela qual determinada aplicacao foi escolhida ou rejeitada.

10.12. Nao ha razio légica que justifique a aplicacdo de recursos pelo regime proprio em fundos de
mvestimentos a respeito dos quais ndo disponha de conhecimento adequado ou suficiente acerca de suas
caracteristicas, mormente quando tais informacdes estdo disponiveis em diversas fontes as quais possui facil
acesso (CVM, Anbima, etc) e, ostentando a condicdo de investidor dos recursos, pode solicita-las ao ofertante
do produto, possibilitando-lhe embasar sua decisio mediante, inclusive, comparagdo com oportunidades de
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investimento semelhantes.

10.13. Lembrando orientagdio da CVM, “selecionar os melhores produtos exige um trabalho de
pesquisa, andlise € comparagdo que, embora ndo seja simples, pode auxiliar na estruturacdo de uma carteira de
mvestimento com um perfil mais aderente ao objetivo desejado e fornecer maior conhecimento dos riscos
envolvidos”.

10.14. A analise da carteira deve ser realizada, inclusive, para identificar e avaliar os ativos finais que
compdem a carteira do fundo de investimento no qual se pretende investir, pois a sua qualidade sera determinante
para a rentabilidade da aplicacdo.

10.15. Tais condutas, repita-se, adicionam riscos as aplicagdes dos recursos, trazendo prejuizo a sua
transparéncia, podendo, também, comprometer a rentabilidade, a solvéncia e a liquidez da aplicacdo. Traduzem,
ainda, o descumprimento do principio de adequacdo a natureza das suas obrigagdes, todos principios
estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

10.16. Assim, espera-se, como conduta razoavel de seguranga, prudéncia e transparéncia, a analise do
fundo de investimento no qual se pretende investir — ¢ também de fundos semelhantes — estudando sua carteira,
suas perspectivas de rentabilidade, sua liquidez, seus riscos, dentre outros elementos, para verificar a aderéncia
da opc¢ao de investimento com os objetivos do RPPS.

10.17. A falta de analise da opgao de investimento — ou sua analise inadequada ou insuficiente — adiciona
riscos desnecessarios a aplicagdo e contraria a necessidade de observancia da condicdo de seguranca,
motivagdo, adequacdo a natureza das suas obriga¢des e transparéncia nas aplicagdes, podendo comprometer
também a rentabilidade, a solvéncia e a liquidez do nvestimento.

10.18. O credenciamento das instituicdes financeiras, gestores e administradores dos fundos de
mvestimentos € requisito imprescindivel para a aplicagdo de recursos, conforme previsto no inciso IX do art. 3°
da Portaria MPS n° 519/2011 c¢/c com o estabelecido no art. 6°-E do mesmo diploma normativo, incluido pela
Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015, devendo ser realizado previamente a aplicagdo, uma vez que se trata de
conduta de governanga que pode permitir ao RPPS conhecer melhor os fundos de mvestimentos e as mstituicdes
nos quais serdo aplicados os seus recursos, assegurando as condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia e
liquidez de que trata a Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

10.19. Para credenciamentos (inclusive renovacao de credenciamento) realizados a partir de 01/10/2015
o RPPS devera utilizar o Termo de Analise de Credenciamento ¢ do Atestado de Credenciamento, em
observancia ao disposto no art. 6°-E, incisos I e II, da Portaria MPS n® 519/2011.

10.20. O item 2.6 do TSD solicitou copia do Atestado de Credenciamento (a partir de 01/10/2015,
conforme previsto no art. 6°-E da Portaria MPS n° 519, de 2011), ndo sendo necessario encaminhar todo o
processo de credenciamento, apenas os atestados e documentos que contenham andlise efetiva do investimento
realizado.

10.21. Foram apresentados os termos de credenciamento da administradora PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A e da gestora ZION GESTAO DE RECURSOS, datados de 17 de outubro
de 2018.

10.22. No subitem 2.6.1 foi solicitado a analise em relacdo ao histdrico e experiéncia de atuacdao do
gestor ¢ do administrador, adequacdo ao volume de recursos sob gestdo e administragdo e outras informagdes
que levaram a decisdo de investimento, previamente a aplicagao.

10.23. E no subitem 2.6.2 foi solicitado relatorio (s) contendo a analise técnica realizada antes da
aplicacdo, indicando a origem das informagdes, a avaliagdo do investimento e a motivagao pela modalidade.
10.24. Apresentado a analise do fundo efetuado pela empresa de assessoria € o Questionario Padrao
Due Diligence da AMBIMA.

11. ADERKENCIA DA APLICACAO AS OBRIGACOES DO RPPS

11.1. Integrando mais um dos principios de natureza objetiva, o principio da adequacdo dos

mvestimentos a natureza das obrigagdes do RPPS impde-se ao gestor previdencidrio, previamente a contratagao
do mvestimento, que proceda a cuidadosa verificagdo dos aspectos e condigdes da aplicagdo que possibilitem
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avaliar a compatibilidade do produto ou operagao com o perfil do RPPS.

11.2. Esse procedimento requer tanto o dominio das informagdes relativas ao investimento que se
pretende realizar, como dos dados relacionados as condicdes de organizagdo, funcionamento ¢ operagao do
RPPS, variaveis que, permitindo a identificacdo segura do perfil da entidade no que se refere a sua qualidade de
mvestidor e do negocio a ser contratado, tornam possivel verificar a adequagao do investimento as obrigagdes
assumidas pelo sistema. Aspectos como margens adequadas de risco assumido e de retorno esperado e fluxos de
caixa atuarial certamente serdo considerados nessa avaliacao.

11.3. Com efeito, nesse cendrio, o principio da adequagdo a natureza de suas obrigacdes consolida a
nocao de "responsabilidade financeira" no modelo de gestdo dos recursos previdenciarios, a0 manter a atengao e
o olhar do administrador firme na percepc¢ao das relagdes existentes entre a higidez do RPPS, tomado em sua
totalidade organica e temporal, e as escolhas de investimento por ele realizadas.

11.4. Esses fundos de nvestimentos possuem longos prazos de caréncia e/ou para conversao de cotas,
mpedindo que o investidor possa ter acesso imediato aos recursos tao logo solicite o seu resgate. Nesses casos,
o montante a ser efetivamente recebido pelo RPPS somente ¢ conhecido apds expirado o prazo fixado, de modo
que a rentabilidade apresentada, em determmado momento, pode ndo ser a mesma de quando do efetivo
recebimento do resgate.

11.5. Por conta desse risco adicional, decorrente da imobilizagdo do recurso durante um certo periodo
de tempo, essas aplicacdes somente podem ser realizadas com a elaboracdao prévia, pelo responsavel pelo
RPPS, de atestado evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime,
providéncia que tem por propodsito assegurar que a indisponibilidade do recurso por um certo periodo ndo
prejudicara o pagamento daqueles compromissos.

11.6. A partir do momento que o RPPS passa a adotar a postura prudencial recomendada pela norma,
também ¢ capaz de evidenciar que outros riscos relacionados a liquidez podem estar presentes mesmo quando o
regulamento do fundo ndo prevé prazo de resgate ou para conversao de cotas, a exemplo do que ocorre nos
casos de fundos fechados, cuja negociagdo de cotas é possivel apenas no mercado secundario, situagdo de
alguns Fundos de Investimentos em Participagdes (FIP) e Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII).

11.7. As aplicagdes de recursos do RPPS, a partir de 11/10/2013, em fundos que apresentem prazo
de desinvestimento, inclusive prazo de caréncia e para conversao de cotas, devem ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do
regime (artigo 3°, § 4° da Portaria MPS n° 519/2011).

11.8. Por meio dessa exigéncia ¢ possivel que os 6rgdos superiores de deliberacao e controle e os
responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS, bem como o Comité de Investimentos, verifiquem se a aplicacao
em determinado fundo de investimento pode comprometer, ou ndo, o cumprimento das obrigacdes financeiras do
RPPS em decorréncia da indisponibilidade de parte dos recursos durante o periodo de caréncia do fundo de
mvestimento.

11.9. Conforme regulamento, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duracdo indeterminado, destinado a investidores em geral, ndo sendo possivel requerer o resgate de cotas,
sendo admitida a negociacdo em mercado organizado administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao.

11.10. Foi solicitado no item 2.7. do TSD "Documentos que comprovem que o responsavel legal pelo
RPPS observou a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras
do regime proprio de previdéncia social, considerando as caracteristicas do findo de investimento (prazo para
desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas, se ¢ aberto ou fechado, liquidez e taxa
de saida), conforme previsto no art. 3°, inciso II, §4°, da Portaria MPS 519/2011".

11.11. Apresentado o atestado de compatibilidade datado de 08.11.2018.
12. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
12.1. Por determinagdo contida no art. 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011, as aplicagdes ou resgates

dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhadas do Formuldrio APR - Autorizagdo e Resgate, conforme
modelo e instrugdes de preenchimento disponibilizados no enderego eletronico da Previdéncia Social.
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12.2. O preenchimento da APR estd previsto no artigo 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011, com
redacdo dada pela Portaria MPS n® 170/2012. Nao se trata de providéncia meramente burocratica imposta pela
norma, mas requisito indispensavel para assegurar a transparéncia das aplicagdes, evidenciando-se o
embasamento técnico da decisdo de aplicacdo. Compreende o ultimo documento emitido antes da contratagdao
do investimento, veiculando, dentre outras, as seguintes informagdes:

a) a motivagdo que fundamentou a escolha da modalidade de aplicagdo e a justificativa da
op¢ao por determinada mstituicao/ativo em detrimento das demais instituicdes/ativos;

b) a indicagdo se o fundo estd aderente a PAI;

¢) a confirmagdo de que houve o prévio credenciamento do findo de investimento/instituicao
pela unidade gestora do RPPS;

d) o detalhamento da caracteristica dos titulos e fundos que serdo contratados.

12.3. A adequada emissao da APR, portanto, permitira a verificacdo das razdes que levaram o RPPS a
escolher determinada aplicagdo em detrimento de outras, se houve o prévio credenciamento do gestor e
administrador do fundo de investimento e se a aplicagdo esta aderente a PAI do exercicio, devendo eventuais
omissdes, lacunas e erros na sua confec¢ao ser tratados como quebra do principio da transparéncia que deve
orientar a aplicagdo dos recursos previdenciarios.

12.4. Até mesmo sob o ponto de vista da razoabilidade, ¢ de se esperar a andlise das informagdes
necessarias para formar um juizo adequado a respeito da aplicacdao, em especial, acerca dos dados que podem
impactar mais diretamente na seguranca, liquidez, solvéncia e rentabilidade da operacdo. Seria 0 minimo também
aguardado do comportamento dos que decidiram pelas aplicagdes, que fosse realizada a comparacdo da
aplicagdo com outras de mesma natureza, de modo a justificar porque foi escolhido determinado investimento em
detrimento de outros, fato, inclusive, que a legislagio determina que deva ser registrado no Formulario de
Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate - APR.

12.5. A motivagao ¢ um principio aplicavel ao Poder Publico e conforme o qual deve ele, por meio de
seus agentes, apresentar, sempre, as razdes que fundamentam ou justificam sua atuagdo. O principio da
motivacdo encontra-se implicito no quadro constitucional como decorréncia necessaria dos preceitos
fundamentais da igualdade de todos perante a lei (caput do artigo 5°) e da submissdo de todos somente a lei
(inciso II do artigo 5°), cuja observancia impde ao agente do Estado que evidencie as circunstincias que
ensejaram a pratica do ato (pressupostos de fato) e os preceitos juridicos que o embasaram (pressupostos de
direito).

12.6. No ambito da administragdo publica, trata-se de norma cujo atendimento ¢ requisito para que
possa o Estado demonstrar que atua de acordo com a ordem juridica, o interesse publico, os padrdes éticos e a
transparéncia, valores resguardados pela Constituicdo Federal e expressos por ela, como norma de conduta dos
agentes publicos, nos principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.

12.7. Como fundamenta¢ao de providéncia que ¢ adotada em razdo de interesse publico, a motivagao
constitui o relato dos motivos que levaram o agente a pratica do ato, demonstrando sua conformidade com o
Direito e sua adequacdo aos padrdes de conduta e de equidade exigidos ou esperados na situacdo. Compoe,
portanto, instrumento fundamental para se assegurar a transparéncia na acao do Estado.

12.8. Ao determmar que a APR contenha a motivagao das aplicagdes, a legislagio nada mais fez do
que explicitar norma constitucional que ja orienta a atuacao daqueles que, em nome do Estado, concorrem para a
consecucdo de atividade de interesse publico, a qual, no caso especifico dos RPPS, ¢ a protecdo social
previdencidria dos servidores prevista no artigo 40 da Constituicdo da Reptblica.

12.9. A necessidade de o gestor previdenciario motivar suas decisdes no que se refere aos
mvestimentos previdenciarios ganha ainda maior relevancia quando se tem em conta que negocia com dinheiro de
natureza publica, devendo, assim, a aplicagdo desses recursos estar sempre justificada, de forma a que se
revelem a licitude e legitimidade de cada operacdo. Nesse contexto, o principio da motivacio deve ser
observado em relagdo as escolhas feitas na aplicagdo dos recursos previdenciarios, devendo o gestor que por
elas responde apontar os motivos de ter preferido determinado mvestimento, permitindo, com isso, o exame da
procedéncia e justeza de sua opgao.

12.10. Ademais, aplicagdes realizadas sem o preenchimento da APR, ou com o seu preenchimento
madequado, indicam, em regra, omissao ou deficiéncia no cumprimento das etapas precedentes preparatorias das
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aplicacdes (definicdo da PAI, credenciamento e certificagdes obrigatorios, analise da liquidez do fundo e
participagdo efetiva do Comité de Investimentos no processo decisorio de aplicagdo dos recursos), resultando
em investimentos que podem ndo ter presentes as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia exigidas para a aplicacdo dos recursos dos
segurados e destinados a garantir o pagamento de beneficios.

12.11. Foi apresentada APR n° 308/2018, datada de 08.11.2018, que autoriza a aplicagdo no fundo
BRAZILIAN GRAVEYARD.
12.12. Consta na APR o Comit¢é de Investimento como proponente ¢ a Diretora Administrativo-

Financeiro, Sra. Maria Claudia Barroso do Rego gestor/autorizador.

Proponente: GestorlAutorizador: Respongavel pela liquidagio da operagac
MARIA CLAUDIA BARROSO DO
REGO

CPF: 025.050.258-07

COMITE DE INVESTIMENTOS
WILIAM EVARISTO DE QLIWEIRA

CPF: 000.000.000-00 Certificagho: ANBINA CPF: 178.978.858-40
Validade: 10/1052019
12.13. Na descricdo da operacdo e caracteristicas dos ativos, que serviriam como justificativa da

aplicagdo, consta:

HISTORICO | DESCRIGAC DA OPERAGAD:

Aplicacho em Fundo Imobiliano, conforme previsto na Politica de Investimento do Institulo, visando a diversificacho da canera
sindo este o inico Fundo Imabilidrio enquadrado apresentads nd marcads inanceirg
12.14. Portanto, as informagdes minimas, citadas no subitem 12.2 deste item, ndo foram atendidas, sem

especificar, principalmente

- Nao ha registro formal de motivagdo pela aplicagdo e de justificativa da opg¢do por
determinada instituicdo/ativo em detrimento das demais mstituicdes/ativos, com analise de
outras opgoes de investimentos realizadas antes de escolher o fundo. Ou seja, ndo ha registro
da motivagdo ou as conclusdes que levaram os responsaveis a escolher o fundo ou a
justificativa da op¢do por essas instituicoes (administradores e gestores) em detrimento
das demais, ou de que houve a andlise de outras op¢des de investimentos realizadas antes de
destinar recursos a esse fundo de nvestimentos;

- Nao ha mengdo ao credenciamento do fundo de investimentos/instituicdo realizado pela
Unidade Gestora do RPPS;

- Nao ha mengao da aderéncia da aplicag@o a politica de investimentos

- Nao ha o detalhamento da caracteristica dos titulos e fundos que serdo contratados.

13. PERFIL DO INVESTIDOR

13.1. Na analise do fundo de mnvestimento, os gestores do RPPS ndo podem descurar, ainda, de
verificar a adequagdo do produto ao perfil do regime proprio (suitability), de forma a que se confirme, ou ndo,
sua eventual condicdo de mvestidor qualificado ou profissional.

13.2. A figura do mvestidor qualificado e do investidor profissional estd, atualmente, disciplinada na
Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, que trata do dever de as pessoas que menciona
verificarem a adequagdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

13.3. O art. 1° dessa Instrugdo dispde nos seguintes termos:

Art. 1° As pessoas habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao e os
consultores de valores mobilidrios ndo podem recomendar produtos, realizar
operagdes ou prestar servigos sem que verifiquem sua adequagao ao perfil do cliente.

§ 1° As regras previstas na presente Instrucdo sdo aplicaveis as recomendagdes de
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produtos ou servigos, direcionadas a clientes especificos, realizadas mediante contato
pessoal ou com o uso de qualquer meio de comunicagdo, seja sob forma oral, escrita,
eletronica ou pela rede mundial de computadores.

§ 2° As regras previstas na presente Instrugdo devem ser adotadas para o cliente titular
da aplicacao.

13.4. Trata-se, portanto, de norma que visa estabelecer parametros e exigéncias a serem observados
pelos agentes habilitados a atuar como mtegrantes do sistema de distribuicdo e aos consultores de valores
mobilidrios com vistas a que, previamente a contratagdo de aplicacdes no mercado financeiro, seja identificado o
perfil do respectivo cliente, de forma a que, atendendo-se suas caracteristicas individuais, sejam-Ihe oferecidas as
modalidades de operagdo mais adequadas.

13.5. Em seu art. 9°, essa norma estabelece o seguinte:

Art. 9° A obrigatoriedade de verificar a adequagdo do produto, servigo ou operagao
ndo se aplica quando:

I — o cliente for investidor qualificado, com exceg@o das pessoas naturais mencionadas
no inciso IV do art. 9°-A e nos incisos Il e III do art. 9°-B;

13.6. O art. 9°-B esclarece que estdo compreendidos dentre os investidores qualificados, os
mvestidores profissionais, cuja abrangéncia mtegra rol constante do art. 9°-A da mesma Instru¢do. O
reconhecimento de investidor qualificado ou profissional dispensa o cumprimento dos procedimentos envolvidos
na adequagdo do perfil do cliente as modalidades de aplicagdes disponiveis, constituindo, assim, uma excecao a
regra estabelecida na norma aqui mencionada.

13.7. Relativamente aos RPPS, o art. 9°-C da Instrugio CVM n° 539, de 2013, mntroduzido pela
Instrugao CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, dispde da seguinte forma:

Art. 9°-C Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

13.8. As condi¢des estabelecidas por este Ministério para que o regime proprio possa ser considerado
mvestidor qualificado ou profissional estdo dispostas nos artigos 6°-A, 6°-B e 6°-C. da Portaria MPS n° 519, de
2011, nos seguintes termos:

Art. 6%-A Sera considerado mvestidor qualificado, para os fins da normatizacdao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
(Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de
mvestidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizagdo e funcionamento dos
RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
(Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

IT - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais); (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

III - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
3%-A; (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional ¢ Modemizagdo da
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS
n? 185, de 14 de maio de 2015, ¢ obtido certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nela estabelecidos. (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

§ 12 A partir do credenciamento da primeira entidade habilitada a atuar como
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certificadora do Pro-Gestdo RPPS, nos termos do inciso II do art. 62 da Portaria
MPS n? 185, de 2015: (Redagdo dada pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

I - o montante de recursos definido no inciso II do caput serd reduzido para R$
10.000.000,00 (dez mihdes de reais); e (Incluido pela Portaria MF n® 577, de
27/12/2017)

II - os requisitos definidos no inciso IV do caput passardo a ser exigidos, sendo:
(Incluido pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

a) de imediato, a formalizagdo da adesdo ao Pro-Gestdo RPPS; e (Incluido pela
Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

b) em até um ano a contar do primeiro ato de credenciamento, a obtencdo da
certificagdo institucional. (Incluido pela Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

§ 2¢ Observado o disposto no § 19, ¢ vedada a aplicacio de recursos em
mvestimentos destinados a mvestidores qualificados pelos RPPS que ndo cumpram
integralmente os requisitos de que tratam os incisos I a IV do caput. (Incluido pela
Portaria MF n? 01, de 03/01/2017)

Art. 6B Serad considerado investidor profissional, para os fins da normatizagdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
(Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015).

I - cujo ente federativo istituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
mvestidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizagdo e funcionamento dos
RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;
(Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

I - possua recursos aplicados, nformados no Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
mvestidor, em montante igual ou superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais); (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

III - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art.
3%-A; (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional ¢ Moderizagdo da
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS
n® 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nela estabelecido. (Incluido pela Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015)

Paragrafo unico. A classificacio de RPPS como investidor profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos I a IV do
caput, sendo vedada a aplicacdo de recursos em investimentos destinados a
mvestidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente. (Incluido
pela Portaria MF n*® 01, de 03/01/2017)

Art. 6%-C A classificagio do RPPS como mvestidor qualificado ou mvestidor
profissional, na forma dos art. 6%A ¢ 6%-B, ndo exime seus representantes legais,
dirigentes, responsaveis pela gestdo dos recursos e membros dos orgdos de
deliberagdo colegiada da responsabilidade pela adog¢ao de elevados padrdes éticos e
técnicos na governanga e controle das operagodes e pela observancia das condigdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos,
segundo o disposto em Resolugdo do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n* 300,
de 03/07/2015)

§ 12 Constatado em procedimento administrativo o descumprimento do disposto no
caput, a SPPS declarard a suspensdo da condicdo de mvestidor qualificado ou
investidor profissional, que perdurara até¢ que: (Incluido pela Portaria MPS n* 300,
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de 03/07/2015)

I - sejam superadas as condigdes que motivaram a suspensdo; (Incluido pela
Portaria MPS n® 300, de 03/07/2015)

I - seja comprovado pelo RPPS que foram adotadas medidas para apuragdo de
responsabilidades, em relagdo aos agentes que deram causa ao descumprimento dos
preceitos definidos no caput. (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

§ 22 Durante o periodo da suspensdo o RPPS ficard impedido de realizar novas
alocagdes ou subscrigdes que exijam a condicao de investidor qualificado ou investidor
profissional. (Incluido pela Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

§ 32 A SPPS divulgara a relagdo dos RPPS para os quais tenha sido declarada a
suspensao da condi¢ao de mnvestidor qualificado ou investidor profissional no endereco
eletronico do MPS na rede mundial de computadores - Internet. (Incluido pela
Portaria MPS n* 300, de 03/07/2015)

13.9. Nessas condigdes, pode-se concluir que sempre que os gestores do regime proprio decidem
aplicar recursos em fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais sem que o
RPPS detenha, no momento da aplicagcdo, essa condicdo, expde os recursos do RPPS a risco adicional
desnecessario, violando as condi¢cdes de prudéncia estabelecidas na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010.

13.10. Na época da aplicagao o fundo era destinado a investidores em geral.
14. ACOMPANHAMENTO DAS APLICACOES
14.1. Apos a decisdao do RPPS pela aplicagdo dos recursos em determinado tipo de investimento,

micia-se uma nova etapa, cujo impacto também pode ser significativo na rentabilidade dos recursos: o
acompanhamento da evolugao da aplicagdo, para determinar o melhor momento de resgate do investimento e, até
mesmo, a possibilidade de realizacdo de novas aplicagdes.

14.2. Tao importante quanto aplicar bem, ¢ acompanhar a evolugdo dos fatores determmnantes para a
realizagdo da aplicacdo e a ocorréncia de novos eventos passiveis de impactar diretamente no seu resultado final.

14.3. A medida ¢ necessaria ndo apenas como insumo no processo de detalhamento da politica de
mvestimentos, mas também para subsidiar decisdes posteriores a contratacdo das aplicagdes, a exemplo da
renovagao ou ndo do credenciamento de entidades, agentes e produtos.

14 4. Nesse sentido, a Portaria MPS n® 519, de 2011, traz uma série de condutas a serem observadas
pelo RPPS com vistas a criar condigdes para monitoramento das suas aplicagdes, da evolugcao dos seus riscos,
da sua rentabilidade, da composicao da carteira dos fundos de investimentos e eventuais desempenhos dos
gestores e administradores do fundo capazes de impactar no resultado final do investimento. Essas condutas
integram os dispositivos abaixo:

Art. 3° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar
na gestdao dos recursos de seus RPPS as seguintes obrigagoes, alem daquelas
previstas na Resolu¢do do CMN que dispoe sobre a aplica¢do dos recursos dos
RPPS:

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacoes realizadas nas
aplicagoes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisoes e submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle;

VI - assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relagdo de prestagdo de servigos e ou consultoria nas operagoes de aplica¢do dos
recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores

Mobiliarios - CVM.

14.5. Além dessas agoOes, que constituem o minimo de acompanhamento que se espera do regime
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proprio, ¢ razoavel, também, que o RPPS:

Verifique periodicamente a carteira do fundo de investimento para identificar se
ocorreram variagdes que possam impactar nas perspectivas de rentabilidade, solvéncia
e liquidez do mvestimento;

Acompanhe a divulgacdo de fatos relevantes que possam servir como suporte para a
analise a respeito da continuidade, ou ndo, da aplicagao;

Analise a divulgacdo dos pareceres dos auditores independentes e relatorios de risco
(quando for o caso), inclusive antes da realizacdo da aplicagao;

Realize pesquisas adicionais a respeito do fundo de investimento e dos gestores e
administradores, inclusive na rede mundial de computadores.

14.6. A falta de acompanhamento das aplicagdes pelo regime proprio, notadamente pelo oOrgdo
superior de deliberacdo e controle, pode impactar diretamente na condicdo de rentabilidade das aplicagdes e,
também, nos principios de transparéncia, solvéncia, liquidez e adequacdo a natureza de suas obrigacdes que
devem sempre orientar esses investimentos.

15. A Iuz das determina¢des contidas no inciso V do art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, o RPPS
deve elaborar relatorio detalhado, no minimo trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos, bem como o submeta as instancias superiores de deliberacdo e controle.

15.1. Foi solicitado no item 2.13 do TSD que o ente apresentasse copia de documentos relativos a
procedimentos administrativos, disciplinares ou de qualquer natureza em instincia do RPPS, bem como
denuincias, nquéritos ou representagdes para identificar e apurar a responsabilidade dos agentes que, por agdao ou
omissdo, eventualmente tenham causado prejuizo ou foram consideradas lesivas ao RPPS, relativos a aplicagdes
no fundo de investimento relacionado, se houver. Nao foi apresentado documentos para este item.

15.2. Foi solicitado através do TSD Termo de Solicitagdo de Documentos, item 2.12, copias de
documentos que demonstrem, com relacdo ao fundo de investimento relacionado, cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de investimento, que o responsavel pela gestao
dos recursos do RPPS verificou a manutengdo, por esses fundos, das composigoes e limites dos fundos de
mvestimentos em que foram aplicados diretamente os recursos do RPPS, nos termos exigidos pelo § 7°, do artigo
3°, da Portaria MPS n° 519, de 2011.

15.3. O fundo BRAZILIAN GRAVEYARD nao possui cotas de outros fundos de investimento, razio
pelo qual esse item ndo se aplica ao caso.

15.4. Se até a data da analise da empresa de assessoria o rendimento negativo era de 20,08%, apos a
aplicacao, 08.11.2018, o fundo vem apresentando resultado negativo de 62,98%, conforme grafico abaixo:

15.5. Conforme ata do Comit¢ de Investimento apresentada, foi efetuado resgate do fundo
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES CNPJ 11.182.064/0001-77 para aplicagio no BRAZILIAN
GRAVEYARD.

15.6. Fazendo a compara¢do do rendimento na aplicagdo do fundo com o findo CONSTANCIA
FUNDAMENTO e com a CDI teriamos:

FUNDO VALOR APLICADO 08.11.2018| VALOR EM 30.09.2021|RENDIMENTO
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BRAZILIAN GRAVEYARD 1.097.142,40 -63,43%
CONSTANCIA .
FUNDAMENTO FI ACOES 2.999.998,75 4.461.898,14 48,73%
CDI 3.377.698,59 12,59%
15.7. Chegamos a esse rendimento e valor de remuneracao comparando o valor da cota na aplicacao

em 08.11.2018 ¢ o valor da cota em 30.09.2021 constante nas informac¢des do fundo no site da CVM.

15.8. Portanto, podemos afirmar que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Valinhos — VALIPREV teve um decréscimo significativo em seu patrimonio com a decisdao de resgatar o valor do

findo CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA e aplicar no findo BRAZILIAN GRAVEYARD, além da

liquidez, pois no fundo resgatado o resgate seria imediato, ¢ 0 do BRAZILIAN GRAVEYARD somente permite

negociacao em balcdo, sujeito a prego do mercado.

16. PROCESSO DECISORIO DAS APLICACOES

16.1. O mvestimento dos recursos do RPPS sujeita-se a um conjunto de procedimentos visando
assegurar a escolha das melhores opgdes disponiveis de investimento. Esse grupo de agdes normativamente pré-
definidas ndo sdo meras "formalidades burocraticas", pois quando bem executadas, podem favorecer a escolha
do melhor investimento, reduzir riscos e otimizar a gestdo dos recursos com vistas a0 pagamento de beneficios
aos segurados do RPPS.

16.2. A competéncia para execugdo desses procedimentos depende, em parte, da estrutura
organizacional do RPPS, definida na legislacio de cada ente federativo, estrutura que, porém, deverd ser
composta por, pelo menos, trés 6rgaos, no que se refere a aplicagdao de recursos: 6rgao superior de deliberacao
e controle, Comité de Investimentos e pessoa responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios. Cada um
desses atores possui um conjunto de atribuigcdes a serem desempenhadas na aplicagdo dos recursos as quais,
quando ndo realizadas a contento, ampliam, desnecessariamente, o risco envolvido nessa operagao.

16.3. Foi solicitado no item 2.14 do TSD Informagdes dos responsaveis pela oferta dos fundos de
mvestimentos ao RPPS (documentos, e-mails, prospectos, cartdes etc) com o contato, a abordagem, a
apresentacao do fundo, as datas, locais e pessoas envolvidas nesse processo.

16.4. O ente apresentou o e-mail, datado de 03.08.2017:
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16.5.

Maria Claudia - Valiprev

De: Mario Falcio - H11 Capital <maric falcao@h11capital. com=
Enviado em: quinta-feira, 3 de agosto de 2017 17:38

Para: mariaclaudia@valiprev.com.br

Assunto: APRESENTACAO H11 CAPITAL E FUMDO CARET1
Prioridade: Alta

Prezada Maria Claudia.

Conforme entendimento em telefonema, envic este e-mail com © propssito de agendarmos
reunio para a apresentacdo da H1 1 Capital, gestora especiclizada em produtos com alta
geracdo de Alfa, e a apresentagdo de nosso fundo de investimentos Carel 1, consolidader de
toda uma indUstria em que ndo ha crise, produto Onico no Brasil.

Proponho a dota de 10/08/2017, como sugestdo, para o agendamento da reunidg; caso haja
algum empecilhe, por faver sugira oulras duas possiveis datas e os respectivos periodos que
vocés poderiam receber-me,

Em antecipogdo, muite cbrigado.
Atenciosamente,

Mario Falcdo
+55 11 98260 - 6187

! i Av. Horacio Lafer, 160 | Conj. 21
T CArrend. | Con

Itairn Bibi |530 Paulo, SP - 04538-080

marig.falcag@hl lcapital.con

A aplicacdo no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD foi discutido no Comité de Investimento em

reunido do dia 03.10.2018:

ATA DA 102 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2018 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO VALIPREV — INSTITUTO DE PREVIDEMNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VALINHOS — GESTAO 2018/2020

Membros nomeados através da Portaria n® 272/2018 - VALIPREV

Aos 03 (trés) dias do més de outubro do ano de 2018, na sala de reunides da VALIPREV,
sito a Rua Fernando Leite Ferraz, 349 em Valinhos, as 13:00 horas, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos, juntamente com a Sra. Simone, consultora

financeira.
A Sr.2 Diretora apresentou os seguintes dados:

Item 4. Estratégia: Desde o inicio do ano, o Instituto vem sendo visitado pelo
representante da Zion Gestdo de Recursos Ltda para apresentacao do Fundo Imobiliario
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVISES. No dia 11/09/2018, novamente

recebemos a visita do Sr. Mario Falcdo da Zion e convidamos os Lonseineiros para
apresentacdo e discussdo sobre o referido Fundo Imobiliario. O Comité baseado na
receptividade causada aos conselheiros, bem como na analise da consultoria Crédito e
Mercado, deliberou pela aplicagdio de RS 3.000.000,00 neste Fundo, valor este
resgatado do Fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA. Vale ressaltar que este fundo
atende a Politica de Investimentos do Instituto e principalmente a Resolugdo 3.922/10,
sendo o linico fundo imobilidrio enquadrado apresentado no mercado financeiro. Com
relagio ao restante da carteira, o Comité decidiu por manter como estd, sem nenhum
ajuste, até que acontega o segundo turno das eleigges, e 0 mercado se mantenha mais

estavel,
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16.6. Pelo e-mail apresentado verifica-se que desde 2017 a diretora Administrativo/Financeira vinha em
contato com os responsaveis pelo fundo de investimento, tendo recebido visitas desde o inicio de 2018 e uma
especifica de 11.09.2018, em que teria sido convidados os conselheiros para apresentacao e discussao sobre o
fundo.

16.7. E que o Comité, “baseado na receptividade causada aos conselheiros” deliberou pela aplicagao
de trés mihdes. Solicitado por e-mail, ndo nos foi apresentada ata desta reuniio dos conselheiros com o
representante da ZION.

16.8. Como visto ndo foi discutida opgdes de investimento, apenas a decisdo de resgatar do fundo
CONSTANCIA FUNDAMENTO e aplicar no BRAZILIAN GRAVEYARD.

16.9. Fato importante ¢ que ndo foi analisada a rentabilidade do fundo até aquela data, o que também
ndo consta na analise da empresa de assessoria.

16.10. Analisando a rentabilidade do inicio do fundo até a data da aplicagdo, verificamos uma
desvalorizagdo de 20,99%, e do inicio do ano de 2018 até¢ 08.11.2018, data da aplicagdo, uma rentabilidade
negativa de 21,36%, fato que se agravara até a data atual:

Retorno acumulado - 01/01/2018 até 08/11/2018 (diaria)

uuuuuuuuuuuu

16.11. E certo que rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura, mas uma analise de
empresa de assessoria financeira, em que os dirigentes do RPPS baseiam-se para tomar a decisdo, deveria cita-la
e justificar o porqué de acreditar que um rendimento passado negativo vai se tornar positivo a ponto de manter o
equilibrio financeiro atuarial do plano previdenciario.

16.12. Em resumo, a falta do cumprimento dos procedimentos acautelatorios, previstos na Resolugao
3.922/2010 e da Portaria 519/2011, levaram a uma andlise inadequada, que, se tivessem sido cumpridos,
desaconselhariam a decisdo de investir.

16.13. Nao ¢ correto, ainda mais tratando-se de recursos de terceiros (nesse caso dos segurados), que
se realizem aplicagdes sem analise de discussdo adequada realizadas previamente. A documentagdo existente a
respeito da andlise realizada ¢ precaria, apenas com o registro de que foi decidido por determinada aplicagao,
sem a apresentacdo de nenhuma evidéncia de que a decisdo foi tomada com base em critérios técnicos
Justificaveis para aquele momento.

16.14. Uma andlise mais detalhada poderia evidenciar que a aplicacdo ndo era, entdo, a melhor opgao
disponivel, que os riscos envolvidos ndo eram aceitaveis, que a carteira do fundo ndo era aderente as
perspectivas de retorno, que as taxas cobradas pelo fundo ndo sdo compativeis com outros produtos semelhantes
, ou qualquer outro elemento que desaconselhasse a realizacio do negocio diante das alternativas de que se
dispunha naquele momento.

17. DOCUMENTOS ANEXADOS

17.1. Seguem anexos a esta Informagao Fiscal os seguintes documentos:
- Analise prévia fundo BRAZILIAN GRAVEYARD;
- Copia da APR da aplicacao;
- Ata do Comité de Investimentos;
- Extratos da aplicagao 11/2018 e em 09/2021;
- Analise do fundo efetuado pela assessoria;
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- Resolugao n° 02 que cria o0 Comité de Investimento;
- E-mail apresentando o fundo;

- Carta Contrato com assessoria de 2018.

18. CONCLUSAQ

18.1. Nessa Informagdo Fiscal foram verificadas principalmente a documentacdo de suporte as
aplicacdes dos recursos no fundo de mnvestimento relacionado, por meio dos quais € possivel dizer que ndo houve
prudéncia por parte dos gestores de recursos do RPPS, com uma exposi¢do dos recursos aplicados em
desacordo com a legislagdo que rege a aplicagao dos recursos dos RPPS, assumindo riscos desnecessarios.

18.2. Em qualquer mvestimento de recursos, independentemente de ser na gestdo de recursos proprios
ou de terceiros, o natural € o 6bvio € que haja uma agdo prévia efetiva de andlise com atengdo e cuidado, as
quais minimizam o0s riscos inerentes ao mercado financeiro para qualquer tipo de mvestidor. Muito mais
indispensavel e imperiosa ¢ a analise por parte dos responsaveis pelos investimentos de recursos previdenciarios,
cuja a¢do ou omissao deve ser verificada diante de seu dever fiduciario e da prudéncia necessaria, pois trata-se
de recursos de terceiros sob a administragdo publica.

18.3. Essas aplicagdes dos recursos previdenciarios, se fossem realizadas com critério e rigor técnico
pelos gestores, provavelmente ndo seriam realizadas, por seria constatado que extrapolavam o risco normal
diante da preocupagdo com o patrimonio publico. Pela documentacdo apresentada, varios riscos foram
desconsiderados, de modo que os participantes do processo que culmmnou com essas aplicagdes, por acdo ou
omissdo, ndo demonstraram uma reflexdo mais profunda sobre quais seriam as consequéncias para 0s recursos
previdencidrios.

18.4. O § 1° do art. 1° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, estabelece os principios e diretrizes
que devem fundamentar e orientar a conduta daqueles atores, normas cuja observancia ¢ requisito essencial para
o necessario controle dos riscos das aplicagdes financeiras. Essas condi¢cdes, consubstanciadas, dentre outros,
nos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia impostos ao gestor quando da aplicagdo dos recursos, concretizam-se nos deveres,
também previstos na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, de elaboragdo adequada da politica de nvestimentos
(art. 4°), de aplicagdo dos recursos nos ativos autorizados (art. 2°) atendendo-se aos seus limites maximos (arts.
6°, 7°, 8° 13, 14 e 14-A) e de cumprimento das demais vedagdes e restricoes constantes daquela norma (arts.
11e23).

18.5. Ademais, diante dos principios norteadores dos investimentos, o dever de cautela a que estd
syjeito o gestor do RPPS, na gestdo dos recursos dos segurados destinados ao pagamento dos beneficios
previdencidrios, ndo se limita apenas a exclusiva observancia dos segmentos, limites e vedagdes previstos na
Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, e muito menos que, uma vez elaborada a politica de investimentos, poderia
ele livremente escolher qualquer um dos fundos de investimentos ai permitidos, observados seus respectivos
limites, sem nenhuma outra medida ou consideragdes adicionais no processo de escolhe dessas aplicagdes.

18.6. Um entendimento nesse sentido, significaria que uma vez atendidas as condutas previstas na
Resolugdo do CMN, estariam os responsaveis pelos recursos do RPPS normativamente amparados e imunes a
qualquer espécie de reprovacao na gestdo de suas aplicagdes, ndo se lhes podendo ser exigidas quaisquer outras
condutas prudenciais, além da elaboragdo da politica de investimentos e da observancia dos limites e vedacdes
objetivamente previstos naquela norma, o que faria perder o sentido de qualquer obrigatoriedade ao
cumprimento dos principios exigidos. Nao ¢ essa, contudo, a correta exegese que se deve extrair das normas que
disciplinam a matéria, seja do ponto de vista de sua literalidade, seja no que se refere ao contetido principioldgico
de que emanam e que concretizam.

18.7. A relevancia do bem publico envolvido — recursos dos segurados destinados ao pagamento de
seus beneficios e, em tltima instdncia, a garantia de aposentadorias minimamente dignas — exige do Estado o
detalhamento normativo dos desdobramentos praticos das condutas prudenciais por ele consideradas minimas,
para além, portanto, da simples elaboragdo da politica de mvestimentos ou da mera definicdo dos tipos de ativos
permitidos e dos limites de aplicacdao de recursos, com vistas a propiciar a consecugdo, no plano das operagdes
concretamente realizadas no mercado financeiro, das condigées para que as aplicagdes — uma vez obedecidas
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aquelas condutas minimas — sejam, de fato, realizadas com seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

18.8. No caso concreto, ora analisado, ¢ possivel que o descuido dos administradores dos recursos do
RPPS nessa aplicagdo, tenha acarretado perdas, além de substancial risco de outras futuras em decorréncia da
composicao da carteira do fundo e/ou outros fatos ja mencionados nesse relatorio.

18.9. Além da exposi¢do dos recursos previdenciarios a riscos desnecessarios, nota-se que também
houve o descumprimento de procedimentos prévios a aplicagdo, visto a auséncia (ou a realizagdo de modo
msatisfatorio) de procedimentos, que poderiam ter desaconselhado a aplicacdo, tais como:

- Comité de Investimento com apenas um membro certificado;

- Utilizagdo do formulario APR sem o registro formal das justificativas obrigatorias pela
opgao por determinada instituigdo/ativo em detrimento das demais instituigdes/ativos,
com analise de outras opgdes de investimentos realizadas antes das aplicagdes;

- Nos Formularios APR ndo ha mencdo de aderéncia a Politica Anual de
Investimentos, como também mengdo sobre o cadastramento/habilitacdo do fundo de
mvestimento/instituicdo realizado pela Unidade Gestora;

- Motiva¢do do ato administrativo, indicando os motivos de fato e de direito que o
levaram a aplicar neste fundo de mvestimento;

- Avaliacdo sobre a saude financeira dos emissores de ativos da carteira do fundo de
mvestimento;

- Pesquisas sobre atos ou fatos relevantes publicados;

- Pesquisas sobre noticias negativas relevantes na midia que envolvam o fundo de
mvestimento, seu administrador e gestor.

18.10. O fundo de mvestimento apresentava os riscos adicionais em decorréncia de condigdes adversas
com relagdo aos ativos que compunham sua carteira ¢ em relagdo ao historico de seus administradores e
gestores, o que indica, em tese, incompatibilidade das aplicagdes com os principios da seguranga e liquidez
previstos no inciso I do § 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

18.11. Alm disso, a funcdo dos gestores e demais agentes que participaram do processo decisorio
deveria ser resguardar os recursos aplicados, o que ndo se demonstrou com base nos documentos
disponibilizados.

18.12. Portanto, e pelo exposto, os responsaveis ndo se cercaram das cautelas necessarias para diminuir
o risco das aplicacdes, seja pela acdo ou omissdo dos agentes envolvidos no processo decisorio, em
descumprimento ao disposto no art. 1°, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, o qual estabelece que os recursos
do RPPS devem ser aplicados conforme as condigoes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, além dos principios da legalidade, razoabilidade e proporcionalidade, que regem a administragao
publica.

19. ENCAMINHAMENTO

19.1. A presente Informagdo Fiscal teve por finalidade subsidiar as agdes de acompanhamento e
supervisao dos investimentos de recursos dos RPPS, considerando o atendimento as condi¢cdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia previstas no art. 1° da Resolugdo do CMN n° 3.922, de 2010.

19.2. A verificagdo restringiu-se aos periodos, documentos e informacdes mencionados nesta
Informagao Fiscal, portanto, ndo foi examinada a totalidade dos atos envolvendo o RPPS, desde a sua criagdo, e
nem todas as aplicagdes do RPPS, sendo o presente trabalho especifico para analisar as aplicagdes do RPPS em
fundos de investimento.

19.3. Ante todo o exposto, nota-se que a aplicacdo do RPPS no Fundo BRAZILIAN GRAVEYARD
foram realizadas em desacordo com as normas estabelecidas na Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, e da
Portaria MPS n° 519, de 2011, violando o disposto no art. 6°, IV, da Lein® 9.717, de 1998, e na legislagao do
ente federativo, expondo a aplicagdo a riscos desnecessarios, com possibilidades claras de acarretar prejuizo aos
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segurados do RPPS, podendo caracterizar irregularidades, conforme juizo de valor a ser emitido pelos 6rgaos
competentes.

19.4. Diante do contexto analisado, a realizacdo dessas aplicagdes possui relevancia significativa e
suficiente para que as situagdes descritas nesse relatorio sejam encaminhadas a outros 6rgdos para que avaliem a
ocorréncia de acdes culposas e/ou dolosas dos responsaveis, dada a exposicdo, em tese, temeraria dos recursos
do RPPS.

19.5. Sendo assim, sugere-se o encaminhamento a Policia Federal para avaliar a adequagdo de se
apurar a existéncia, em tese, de eventual crime, considerando o conjunto de informagdes disponiveis e ao
Tribunal de Contas respectivo, para que examine o cabimento da caracterizacdo de improbidade administrativa, e
aprecie a oportunidade de aplicacdo de multa e restituicao, caso se conclua que houve danos ao erario.

Criciima, SC, 19 de novembro de 2021.
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